RECURSO ESPECIAL N°1.214.497 - RJ (2010/0171755-3)

RELATOR : MINISTRO JOAO OTAVIO DE NORONHA
R.P/ACORDAO : MINISTRO RAUL ARAUJO
RECORRENTE : RADIO CLUBE DE PERNAMBUCO SA E OUTROS
ADVOGADOS : ANTONIO VILAS BOAS TEIXEIRA DE CARVALHO E OUTRO(S)

JOSE MURILO PROCOPIO DE CARVALHO E OUTRO(S)
RECORRIDO : MARTINHO DE LUNA ALENCAR - ESPOLIO
REPR. POR : LIA SALDANHA DE ALENCAR
ADVOGADO : CARLOS EUGENIO LOPES E OUTRO(S)
INTERES. : PAULO CABRAL DE ARAUJO E OUTRO
INTERES. : MARCONI| GOMES DE ALBUQUERQUE

EMENTA

RECURSO ESPECIAL. PROCESSUAL CIVIL E EMPRESARIAL.
JULGAMENTO ANTECIPADO DA LIDE. CERCEAMENTO DE
DEFESA (CPC, ART. 130). NAO OCORRENCIA. SOCIEDADE
ANONIMA. ACAO DE RESPONSABILIDADE CIVIL CONTRA
ADMINISTRADOR (LEI 6.404/76, ART. 159) OU ACIONISTAS
CONTROLADORES (APLICACAO ANALOGICA): ACAO SOCIAL
UT UNIVERS E AC;AO SOCIAL UT SINGULI (LEI 6.404/76, ART.
159, § 49. DANOS CAUSADOS DIRETAMENTE A SOCIEDADE.
AQAO INDIVIDUAL (LEI 6.404/76, ART. 159, 8§ 7°). ILEGITIMIDADE
ATIVA DE ACIONISTA. RECURSO PROVIDO.

1. O art. 130 do CPC trata de faculdade atribuida a0 juiz da causa de poder
determinar as provas necessarias a instrucéo do processo. O julgamento
antecipado da lide, no entanto, por entender o magistrado encontrar-se
maduro 0. processo, nao configura cerceamento de defesa.

2. N@o viola os arts. 459 e 460 do CPC a decisdo que condena o réu ao
pagamento de vaor determinado, ndo obstante constar do pedido inicial a
apuracdo do valor da condenacdo na execucdo da sentenca.

3. Aplica-se, por andogia, a norma do art. 159 da Lei n. 6.404/76 (Lel das
Sociedades Andnimas) & agdo de responsabilidade civil contra os acionistas
controladores da companhia por danos decorrentes de abuso de poder.

4. Sendo os danos causados diretamente & companhia, sdo cabiveis as
acOes sociais ut universs e ut singuli, esta obedecidos os requisitos
exigidos pelos 88 3° e 4° do mencionado dispositivo legal dalLei das SA.

5. Por sua vez, a acdo individua, prevista no 8 7° do art. 159 da Lel
6.404/76, tem como finalidade reparar 0 dano experimentado ndo pela
companhia, mas pelo proprio acionista ou terceiro prejudicado, isto €, 0 dano
direto causado ao titular de acbes societarias ou a terceiro por ato do
administrador ou dos controladores. N&o depende a acdo individua de
deliberacéo da assembleia geral para ser proposta

6. E parte ilegitima para gjuizar a acdo individual o acionista que sofre
prejuizos apenas indiretos por atos praticados pelo administrador ou pelos
acionistas controladores da sociedade anonima

7. Recurso especia provido.

ACORDAO
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Prosseguindo no julgamento, apds o voto-vista do Ministro Raul Aradjo
dando provimento ao recurso, acompanhando o relator, e o voto do Ministro Antonio Carlos Ferreira
no mesmo sentido, a Quarta Turma, por maioria, decide dar provimento ao recurso especial, nos
termos do voto do relator. Vencido o Ministro Luis Felipe Salloméo. Lavrard o acorddo o Ministro
Raul Aradjo. Os Srs. Ministros Raul Araljo - Presidente (voto-vista) e Antonio Carlos Ferreira
votaram com 0 Sr. Ministro Relator. N&o participou do julgamento o Sr. Ministro Marco Buzzi.
Afirmou suspeicdo a Exma. Sra. Ministra Maria Isabel Gallotti.

Brasilia, 23 de setembro de 2014(Data do Julgamento)

MINISTRO RAUL ARAUJO
Relator
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RECURSO ESPECIAL N°1.214.497 - RJ (2010/0171755-3)

RELATOR
RECORRENTE
ADVOGADOS

RECORRIDO
REPR. POR
ADVOGADO
INTERES.
INTERES.

: MINISTRO JOAO OTAVIO DE NORONHA

. RADIO CLUBE DE PERNAMBUCO S/A E OUTROS

: ANTONIO VILAS BOAS TEIXEIRA DE CARVALHO E OUTRO(S)
JOSE MURILO PROCOPIO DE CARVALHO E OUTRO(S)

: MARTINHO DE LUNA ALENCAR - ESPOLIO

. LIA SALDANHA DE ALENCAR

. CARLOS EUGENIO LOPES E OUTRO(S)

: PAULO CABRAL DE ARAUJO E OUTRO

. MARCONI GOMES DE ALBUQUERQUE

RELATORIO

O EXMO. SR.MINISTRO JOAO OTAVIO DE NORONHA:

Cuida-se, na origem, de acéo ordinaria proposta por ESPOLIOQ DE MARTINHO DE
LUNA ALENCAR, representado por suainventariante LIA SALDANHA DE ALENCAR, contra
RADIO CLUBE DE PERNAMBUCO SA. e OUTROS, com fundamento no art. 159 do Cédigo

Civil de 1916. Transcrevo parte do relatorio constante do aresto recorrido para melhor compreenséo

da matéria:

"Na peticdo inicial, o Espdlio autor alegou, em sintese, como causa de pedir,
que € socio minoritério, com participagdo acionaria de 3,3273% da empresa Rédio
Clube de Pernambuco S/A. Disse que a referida empresa recebeu da Unido Federal a
quantia de R$ 220.810.239,00 (duzentos e vinte milhfes, oitocentos e dez mil,
duzentos e trinta e nove reais) em decorréncia de condenacdo judicia a esta imposta.
Sucede que a empresa, por intermédio de seus acionistas controladores, celebrou
com Vvérias outras sociedades, também por eles controladas (mas das quais o autor
ndo faz parte), contratos de mutuo, pelos quais foi transferida para as sociedades
mutuarias a importéncia de R$ 172.662.142,59 (cento e setenta e dois milhdes,
seiscentos e sessenta e dois mil, cento e quarenta e dois reais e cinquenta e nove
centavos). Posteriormente, esses contratos foram transformados em adiantamento
pecuniario para futuro aumento de capital.

Aduziu, o autor, que quase todas as empresas beneficidrias dos empréstimos
sdo controladas pelos mesmos sécios controladores da Radio Clube de Pernambuco
S/A, empresa mutuante, o que demonstra a ilicitude, a fraude e a simulagcdo do
procedimento dos réus. Afirmou, o autor, que grande parte das empresas
beneficiarias dos empréstimos esta em situagéo financeira precéria, o que inviabiliza a
restituicdo da quantia emprestada.

Acrescentou, que ndo foi exigida nenhuma garantia das empresas mutuérias
guando da celebracdo dos contratos, que foram feitos em condi¢Bes extremamente
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desvantgjosas para a empresa mutuante, principalmente se comparadas com
aplicagdes que poderiam ser feitas no mercado financeiro.

Com fundamento no art. 159 do Cddigo Civil de 1916, entdo vigente, e
invocando a solidariedade entre as pessoas fisicas que integram o Condominio
Acionério das Emissoras e Diérios Associados, o Espdlio autor pediu: 1- a anulacéo
dos contratos de mutuo depois transformados em adiantamento pecuni&io para
futuro aumento de capital; 2- a condenag&o das sociedades rés a se abster de efetuar
novas transferéncias patrimoniais que tenham como origem a indenizacdo paga pela
Uni&o Federal; 3- a condenagdo dos réus (a excecdo da primeira ré, Radio Clube de
Pernambuco S/A, empresa mutuante), em carater solidério, a restituir a primeira ré
as importancias dela recebidas com base nos contratos celebrados; 4- a condenagéo
dos mesmos réus ao pagamento de indenizacdo das perdas e danos sofridos pelo
autor."

O pedido foi julgado parcialmente procedente para "(I) determinar que as rés, Radio
Clube de Pernambuco S/A e as empresas beneficiérias dos empreéstimos, se abstenham de efetuar
novas transferéncias patrimoniais que tenham como objeto a quantia recebida pela primeira ré da
Unido Federa, sob pena de pagamento da multa didria de R$ 5.000,00, com limite no valor do
montante da eventua transferéncia; (I11) condenar as rés, a excecdo da Radio Clube de Pernambuco
S/A, em carater solidério, a pagar ao autor, a titulo de perdas e danos, a quantia de R$ 5.744.987,16,
correspondente a 3,3273% de R$ 172.662.142,59, corrigida de acordo com 0s indices constantes da
tabela do Tribunal de Justi¢a, desde a data em que as importancias objeto dos contratos de matuo
deixaram de integrar o0 acervo da primeiraré, até a data do efetivo pagamento da condenagdo, tudo
acrescido dos juros de 0,5% ao més até 11/0/2003, data de entrada em vigor do Novo Caédigo Civil e

de 1% ao més a partir de tal data até a data do efetivo pagamento”.

Houve condenacdo, ainda, a0 pagamento das custas e honorérios advocaticios.

Julgou-se improcedente o pedido de anulagdo dos contratos.

Foram interpostas trés apelacdes. A primeira de Marconi Goes Albuquerque, a segunda
de Paulo Cabral de Araljo e outros e a terceira de Radio Clube de Pernambuco S/A e outros. Elas

nado foram providas pelo acdrddo hostilizado, de fls. 1.163/1.192, que restou assim ementado:

"RESPONSABILIDADE CIVIL. SOCIEDADE ANONIMA. ABUSO DE
PODER DE ACIONISTAS CONTROLADORES. TRANSFERENCIAS
PECUNIARIAS REALIZADAS POR INTERMEDIO DE ACIONISTAS
CONTROLADORES, INTEGRANTES DE CONDOMINIO ACIONARIO, EM
FAVOR DE SOCIEDADES COLIGADAS. FALTA DE COMUTATIVIDADE DAS
OPERAGOES. VIOLAGCAO DOS OBJETIVOS SOCIAIS. DANOS A ACIONISTA
MINORITARIO, NAO INTEGRANTE DAS SOCIEDADES BENEFICIARIAS,
INDENIZACAO. CONDENACAO DOS ACIONISTAS INTEGRANTES DO
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CONDOMINIO ACIONARIO E DAS SOCIEDADES BENEFICIARIAS.
RECURSOS IMPROVIDOS."
Foram rejeitados os embargos de declaraco opostos por Marconi Goes Albuguerque e
Paulo Cabral de Araljo e outros, manifestando-se o tribuna de origem, pelo acérddo de fls.
1.237/1.240, no sentido de que ndo havia omissdo ou contradicdo a ser sanada, além de considerar

que a finalidade dos embargos era simplesmente a de revisar o julgado e obter 0 prequestionamento.

Os vencidos apresentaram trés recursos especiais e trés extraordinarios, que foram

devidamente contrarrazoados. Todos os recursos foram inadmitidos.

Neste Superior Tribuna de Justica, foi negado provimento a agravo de instrumento
interposto por Radio Clube Pernambuco S/A e outros por. intermédio de decisdo proferida pelo
Ministro Luis Felipe Salomé&o. Foi, no entanto, dado provimento a agravo regimental e determinada a
subida do recurso especia, vencido o Ministro Salom&o. Em raz&o disso, foi-me redistribuido o

presente feito.

O recurso especial veio fundado no art. 105, 11, ainea "a", da Constituicdo Federal, e
aponta a parte violagdo dos arts. 535, | e Il, 2°, 128, 64, parégrafo Unico, e 130 do Codigo de
Processo Civil; 159 e 287, 11, "b", daLei das S.A.; e 186 e 927 do Cadigo Civil.

E o relatorio.
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RECURSO ESPECIAL N°1.214.497 - RJ (2010/0171755-3)

EMENTA

CIVIL E PROCESSO CIVIL. COMERCIAL. JULGAMENTO ANTECIPADO
DA LIDE. CERCEAMENTO DE DEFESA. NAO OCORRENCIA. PEDIDO DE
APURACAO DO VALOR DA INDENIZACAO EM EXECUCAO DE
SENTENCA. FIXACAO EM VALOR DETERMINADO. POSSIBILIDADE.
RESPONSABILIDADE CIVIL DOS ACIONISTAS CONTROLADORES.
APLICACAO ANALOGICA DO ART. 159 DA LEI N. 6.404/76. ACAO
INDIVIDUAL. DANOS CAUSADOS DIRETAMENTE A SOCIEDADE.
ILEGITIMIDADE ATIVA DO ACIONISTA.

1. O art. 130 do CPC trata de faculdade atribuida ao juiz da causa de poder
determinar as provas necessarias a instrucdo do processo. O julgamento antecipado da
lide, no entanto, por entender o magistrado encontrar-se maduro o processo, ndo
configura cerceamento de defesa.

2. N&o viola os arts. 459 e 460 do CPC a decisdo que condena o réu ao
pagamento de valor determinado, néo obstante constar do pedido inicia a apuracéo do
valor da condenagao na execucao da sentenca.

3. Aplica-se, por anaogia, o procedimento previsto no art. 159 da Lei n. 6.404/76
as acles que visam responsabilizar os controladores da companhia por danos
decorrentes de abuso de poder.

4. E parte ilegitima para gjuizar a acdo individual o acionista que sofre prejuizos
apenas indiretos por atos praticados pelo- controlador/administrador da sociedade.
Inteligéncia do § 7° do art. 159 da Lei n. 6.404/76 . Se 0s danos sd0 causados
diretamente & companhia, cabivel é a agdo social, obedecidos os requisitos exigidos
pelos 88 3° e 4° daquel e dispositivo legal.

5. Recurso especia provido.

VOTO

O EXMO. SR. MINISTRO JOAO OTAVIO DE NORONHA:

Aduzem os recorrentes, em primeiro lugar, a violagdo do art. 535 do CPC a0
fundamento de que o0 6rgdo julgador a quo deixou de sanar as omissdes e contradicies apontadas

nos embargos de declaragéo por eles opostos.
N&o tém razéo os recorrentes.
O acdrdéo recorrido, complementado por aquele prolatado nos embargos de declaracéo,

enfrentou todas as questdes que haviam sido submetidas a apreciacdo da turma julgadora, na
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extensdo e na profundidade necessarias ao embasamento das conclusdes a que chegou o0 0rgéo

fracionario estadual .

E mais. embora ndo se tenha referido a todos os dispositivos legais apontados pelos
recorrentes, a aresto impugnado adotou fundamentagéo suficiente para se ter como preguestionadas
as normas tidas por violadas pelos recorrentes.

Apontam ainda os recorrentes a violagdo dos arts. 2°, 128 e 264, paragrafo Unico, do
CPC, sustentando que a decisdo recorrida admitiu a alteragdo da natureza do pedido j& na sentenca,
momento em que se concedeu ao autor recorrido indenizacdo individual ainda que se tratasse de

acao social.
Improcede o inconformismo.

E que, a meu ver, ocorreu no caso cumulacio da agdo social com a agdo individual,
tendo a sentenca monocrética e 0 acordao objurgado deferido apenas a pretensdo de ressarcimento
individual e afastado os pedidos formulados em favor da sociedade.

A propésito, ensina JOSE WALDECY LUCENA (in: Das sociedades andnimas -

comentérios alei, vol. I, Renovar. 2009, p. 616):

"Nada impede o acionista pessoal mente lesado, cumpre destacar, de cumular a
acdo social ut singuli ou a acdo social derivada com a acdo individual, sendo
mesmo, em determinados casos, dificil distinguir o objeto de cada uma.”

Da mesma forma, ndo vejo nenhuma violagdo do art. 130 do CPC, como aegado pelos
recorrentes. Referido dispositivo legal faculta ao juiz determinar a produgéo de provas necessérias a
instrucdo do processo. Na hipdtese, concluiu 0 magistrado primevo, a0 apreciar os elementos ja
constantes dos autos, pela desnecessidade de tal providéncia, proferindo desde logo sua decisdo. O
aresto recorrido, no ponto, faz referéncia a acordéo de minha lavra (REsp n. 278.905/MG) que bem

reflete a posicao da jurisprudéncia dominante neste STJ sobre 0 assunto.

O exame de eventua vulneracéo dos arts. 186 e 927 do Cddigo Civil esbarra na Simula
n. 7 deste soddicio. Foi com base na andlise dos fatos carreados aos autos que o tribunal estadual

concluiu pela existéncia de prejuizo causado ao recorrido, bem como pela presenca de condutailicita
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e abusiva dos recorrentes, a justificar a condenacdo imposta. Somente com a reapreciacdo desses
elementos féticos € que seria possivel, eventuamente, chegar-se a conclusdo diversa, 0 que,

repita-se, € vedado pelo enunciado da jareferida Simulan. 7.

No que diz respeito a alegada violacdo dos arts. 459, parégrafo unico, e 460 do CPC,

nem mesmo ai assiste razao aos recorrentes.

Embora conste do requerimento inicial a condenagéo dos recorrentes ao pagamento de
perdas e danos "conforme se apurar em execucao”, a sentenca estabeleceu desde logo valor
determinado daquela condenacao, fixando-0 em 3,3273% da quantia transferida pela Radio Clube de

Pernambuco as demais empresas do grupo.

O que a lei veda (art. 459, parégrafo unico) é a prolacdo de sentenca iliquida quando o
autor tiver formulado pedido certo, ndo o contrério. E o proprio principio da celeridade processual

que abona a decisdo hostilizada.

Neste tribunal, € tranquila a jurisprudéncia a respeito da matéria, como se vé do
exemplo a seguir:

"O juiz pode desde logo arbitrar o valor da indenizagdo se houver nos autos
elementos suficientes para essa conclusdo, ainda que o pedido tenha sido iliquido.
Recurso conhecido pela divergéncia, mas desprovido." (REsp n. 423.120/RS,
Relator Ministro Ruy Rosado de Aguiar, DJ 21.10.2002.)

Alegam, em seguida, os recorrentes a violagdo do art. 159 da LSA, sustentando a

ilegitimidade ativa do recorrido para o gjuizamento da agdo em julgamento.

Verifico, inicidmente, que o autor, ora recorrido, busca indenizagdo na qualidade de
acionista minoritario da Radio Clube Pernambuco em razdo de atos supostamente fraudulentos e
abusivos praticados pelos acionistas controladores e pelos administradores da referida sociedade.
Registro, ainda, que o prejuizo que alega ter sofrido consiste na diminui¢do dos dividendos por ele
percebidos a partir do ano de 1999, decorrente tal diminuicéo dos pretensos desvios praticados pelos
recorrentes. Trata-se, portanto, de controvérsia que envolve relacOes entre sujeitos titulares de
direitos e deveres definidos na Lel n. 6.404/76 e que, por isso, deve ser resolvida com base nos
dispositivos nela estabelecidos e principios a ela aplicaveis. A Lei das SA., a exemplo de outros

diplomas legais que tratam de matérias especificas, congtitui um microssistema que ameja a
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completude, isto &, procura disciplinar todas as relacdes juridicas dela decorrentes e estabelecer as
regras aplicaveis a solucdo dos conflitos dai surgidos. Deve o intérprete, pois, diante do conflito
envolvendo os sujeitos da relacdo societéria, buscar na prépria lei 0s elementos necessarios a
solucdo da controvérsia, valendo-se de outros diplomas legais apenas quando formalmente

autorizado ou quando impossibilitado de compatibilizar as normas nela previstas.

Dito isso, a primeira dificuldade a superar € a definicdo de quem teria legitimidade para
buscar indenizagdo dos controladores uma vez que, quanto a esse ponto, a Lei das S.A. é omissa, a0
contrario do que ocorre com a responsabilidade dos administradores, cuja matéria € tratada de forma

pormenorizada nagquel e diploma legal .

A professora ANA FRAZAO, em recente obra ("Funcdo Social da Empresa -
repercussoes sobre a responsabilidade civil de controladores e administradores de S/As.”, Renovar,
2011, p. 248/249), aponta solugdo que reputo a mais adequada para o imbréglio. Sustenta a ilustre
professora:

"Apesar de controladores e administradores exercerem diferentes fungdes e
niveis de poder na conducéo dos negdcios sociais das companhias, tém em comum
a circunstancia de serem gestores da atividade empresarial. Estdo, portanto, sujeitos
aos mesmos principios da ordem econdmica constitucional, que oferece 0s
par@metros para a delimitacéo dos fins e objetivos da atividade empresarial, bem
como paraaredefinicdo do interesse social das companhias.

Dai a possibilidade do tratamento conjunto da responsabilidade civil de
controladores e administradores, conclusdo que € reforcada pelos pressupostos
funcionais e pragmaticos ja examinados, 0s quais mostram que 0O regime de
responsabilidade civil dos gestores é arquitetado para assegurar uma boa gestéo, em
obediéncia aos interesses constitucional e legalmente protegidos, tanto ao nivel do
controle, quanto ao nivel da administracdo strictu sensu.

Também no que se refere aos pressupostos legais, ja se viu que a disciplina da
matéria na Lei das S/A mostra o paraelismo entre a situacdo dos controladores e
administradores, submetendo-los a regras e clausulas gerais semel hantes.

N&o se questiona que a Lel das S/A é bem mais pormenorizada em relacdo aos
administradores do que em relacdo aos controladores, o que decorre até mesmo da
maior experiéncia existente em relacdo aos primeiros, tendo em vista que a prépria
figura do controlador s comegou a ser objeto de reflexdes proprias na metade do
século XX. Acresce que o principal conflito (agency conflict) existente no direito
norte-americano, que até hoje € uma das principais fontes das discussdes sobre o
assunto, diz respeito as relagdes entre os acionistas e administraores, de forma que o
enfoque na conduta destes Ultimos € bem maior.

Tais distingdes ndo impedem, entretanto, a aproximagado entre os regimes de
responsabilidade, o que jA vem acontecendo na pratica brasileira. Como exemplo,
pode ser citada a recente disciplina sobre o dever de informar e o dever de sigilo,
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antes previstos apenas para 0s administradores e agora também exigidos
expressamente dos controladores.”

Em complemento ao seu raciocinio, assevera a professora:

"Ja se viu que a propria Lei da S/A prevé a chamada acéo de responsabilidade
individual (art. 159, § 7°), por meio da qual acionistas ou terceiros podem exercer
pretensdes ressarcitérias contra os administradores. Embora ndo haa previsdo
expressa em relacdo ao controlador, impde-se a aplicacdo analdgica da mesma
solucdo processual, tendo em vista que também ele esta sujeito ao dever de
diligéncia.

Dai porque se trataré da responsabilidade dos 'gestores' perante acionistas e
terceiros, ressaltando-se que tal hipGtese estd sujeita as normas gerais de
responsabilidade civil extracontratual contidas no Cadigo Civil. Trata-se igualmente
de responsabilidade subjetiva, como ja se examinou anteriormente” (op. cit., p. 364).

Na mesma esteira € o entendimento de MODESTO CARVALHOSA (in: Comentarios
a lei de sociedades andnimas, 3° vol., Saraiva, 2009, p. 396) ao comentar o art. 159 da Lei n.
6.404/76, verbis:

"O controlador respondera solidariamente com os administradores, se tiver
concorrido para a prética dos atos ilicitos (art. 158). Pode, portanto, o controlador
ser sujeito passivo da agao.

Essa legitimidade passiva aplica-se tanto a pessoas fisicas como juridicas.
Aplica-se notadamente as companhias controladoras, nas hipéteses previstas no art.
245 dalei.

Esse litisconsorcio passivo é diverso da responsabilidade direta e pessoa do
controlador-administrador, prevista no art. 117 da lei. Convém enfatizar que cabe
acdo de responsabilidade contra o controlador, a qual pode ser intentada pela prépria
companhia, diretamente ou por substituicdo processual, sem embargo da gue cabe
diretamente por acionista individual.

Muito embora a norma comentada ndo se refira ao acionista controlador como
sujeito passivo da relacdo processual, 0 ar. 117 explicitamente declara que ee
responde pelos danos causados, nos casos que especifica.

Consequentemente, 0s procedimentos previstos no artigo ora comentado
aplicam-se inteiramente aos controladores, pessoas fisicas ou juridicas, também por
atos ilicitos préprios, independentemente dagueles praticados pelos administradores
(grifamos).

Presente tais lighes, ndo tenho dlvida em afirmar que o acionista, qualquer que seja sua
participagdo no capital da companhia, tem, em tese, legitimidade para acionar judiciamente o
controlador que, abusando do seu poder de controle, Ihe causa prejuizo.
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Resta definir, no entanto, em que circunstancias pode 0 acionista exercer sua pretenséo
individual e em que medida ela se confundiria com a acdo social prevista nos paragrafos 1° a 6° do
referido art. 159.

Na doutrina nacional, JOSE WALDECY LUCENA (op. cit., p. 615/616) esclarece:

"Pode o0 acionista ut socii, finalmente, ingressar com a agdo individual ,
guando pleiteara, em nome préprio, um direito seu, pessoal, sem embargo de que
uma decisdo favorével poderd vir a beneficiar outros consocios. Responsabilizando o
administrador (ou o controlador, digo eu) faltoso (art. 158, | e I1), ndo estard o
acionista, com a acao individual , procurando recompor prejuizos da sociedade, mas
sim prejuizo pessoal, ainda que potencial, ocasionado por ato ou omissdo daquele.
Tanto ter a propria Lei ressalvado que a agdo social, em suas trés modalidades (ut
universi, ut singuli e derivada - caput e paragrafos 3° e 49), ndo exclui a agdo 'que
couber a0 acionista ou terceiro diretamente prejudicado por ato de administrador (8
7).

Exemplo cléssico de prejuizo ocasionado pelo administrador diretamente ao
acionista ut socii tem-se na condenavel prética de insider trading, do qual tratamos
em comentarios a0 art. 155. Cabe, nesse caso, a agdo individua contra o
administrador que, como expbe Tavares Guerreiro, infringe o dever de lealdade,
dispondo de informagdo relevante, ndo divulgada ao publico, para obter vantagem na
venda de acdes da companhia no-mercado, em detrimento do acionista que,
ignorando referida informacao relevante, deixa de vender suas proprias agles. 'Se 0s
dados reservados, de que dispbe 0 administrador, indicam uma tendéncia baixista das
cotacBes das acOes da companhia, 0 acionista sofre prejuizo se retém suas agdes, ha
expectativa contraria, ou sgja, na esperanca de vaorizagdo das mesmas'.

Outros exemplos incluem o dano personalizado, como ocorre na recusa do
fornecimento de certiddes, de que trata o artigo 100, a determinado acionista; ou a
protelacdo no pagamento de dividendos, pela criacdo de formalidades inadmissiveis
ou abusivas, ou a pretericdo no exercicio do direito de subscricdo. Trata-se, em
suma, de um prejuizo pessoal, que ndo diz respeito, hem se confunde com os
interesses da companhia, em razéo do que a acdo individual do acionista ndo se
submete a nenhum dos requisitos exigidos para a agio social ut singuli .

Oportuna, por isso, a observacdo de que 0 acionista ndo tem acdo
individual ut socii, para haver reparacdo do chamado prejuizo indireto, ao

argumento de que, lesada a companhia, teria ele direito de pleitear, do
administrador faltoso, a sua quota-parte no prejuizo." (negritei)

ALFREDO LAMY FILHO e JOSE LUIZ BULHOES PEDREIRA n&o discrepam (in:
A Lei dasS.A., val. II, Renovar, 1996, p. 408/409):

"A redacdo do art. 159 da lei de sociedades por acdes deixa evidente que
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0 acionista da companhia ndo tem acéo contra os administradores para obter
reparacdo dos chamados 'prejuizos indiretos'.

Se o patrimbnio da companhia sofre prejuizo por efeito de ato ilicito de
administrador ou de terceiro, a acdo para haver indenizagdo compete a companhia,
como pessoa juridica titular do patriménio que sofreu o dano e deve receber a
reparacdo. Somente negando a existéncia da personalidade distinta da companhia
seria possivel atribuir a cada acionista acdo para haver, do administrador ou de
terceiro, a sua quota-parte ideal no prejuizo causado ao patrimdnio da companhia: a
reparacdo do patriménio socia seria substituida pela reparacdo dos patriménios dos
acionistas que promovessem acdes de indenizacao.

No regime dalei somente existem, portanto, dois tipos de acao:

a) a agdo socia, cujo fundamento é o prejuizo causado ao patriménio da
sociedade e que pode ser proposta pela companhia ou (observados os requisitos da
lei) pelo acionista, como substituto processual da companhia; e

b) a acdo individual, cujo fundamento € o prejuizo causado diretamente ao
patrimonio do acionista.

A reparacéo do chamado 'prejuizo indireto' somente pode dar-se, portanto,
através do exercicio da agdo social: assim como o prejuizo € 'indireto’, a reparacéo
ha de ser ‘indireta, ou sgja, através da recomposi¢cdo do patrimdnio da companhia.

HENRI e LEON MAZEAUD (apud, CUNHA PEIXOTO, 1972-3, v. 4, n°
974) explicam por que ndo existe acdo individual de acionista para haver
reparacao de preuizo ao patriménio social:

'A pessoa juridica se interpde entre os socios e o autor da falta; ela
forma um obstaculo intransponivel as a¢ées individuais dos socios.'

Também VIVANTE (1904, v. |1, n° 640) destaca a distin¢do entre agdo
individual e social, mostrando que enquanto na primeira o acionista é
diretamente lesado pelo ato do administrador, na segunda 'é lesado apenas
mediatamente, atr avés da sociedade que é lesada diretamente'. E adverte:

'A tal distincdo deve manter-se atento o0 magistrado a fim de que o
acionista desprovido de agédo social ndo tente exercité-la em afronta a lei sob
pretexto de um dano individual'. (negritei)

Este Superior Tribuna de Justica, em acorddo relatado pela Ministra NANCY
ANDRIGHI, ja decidiu:

"PROCESSUAL CIVIL E SOCIETARIO. ACAO PROPOSTA POR
ACIONISTAS MINORITARIOS EM FACE DE ADMINISTRADORES QUE
SUPOSTAMENTE SUBCONTABILIZAM RECEITAS. AJUIZAMENTO DE ACAO
INDIVIDUAL PARA RESSARCIMENTO DE DANOS CAUSADOS A SOCIEDADE
EMPRESARIA. ILEGITIMIDADE ATIVA RECONHECIDA.

- Os danos diretamente causados a sociedade, em regra, trazem reflexos
indiretos a todos 0s seus acionistas. Com o0 ressarcimento dos prejuizos a
companhia, é de se esperar que as perdas dos acionistas sgja revertidas. Por isso, se
0s danos narrados na inicidl ndo foram diretamente causados aos acionistas
minoritérios, ndo detém eles legitimidade ativa para a propositura de agdo individual
com base no art. 159, 8§ 7°, da L&l das Sociedades por Agoes.
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- Recurso especial ndo conhecido."
(REsp 1.014.496/SC, DJU 1.4.2008)

Com a devida vénia do Ministro Luis Felipe Salom&o, que, no julgamento do agravo
regimental, manifestou entendimento diferente, entendo perfeitamente aplicavel a espécie trecho do

voto da eminente relatora, Ministra Fatima Nancy, proferido no recurso acima referido:

"Percebe-se, assim, que os danos narrados na iniciad ndo foram diretamente
causados aos recorrentes.-Tais prejuizos foram causados a sociedade que se viu
privada de receitas e de fluxo de caixa Essa lesdo a sociedade, segundo se
depreende da inicid e do recurso especial, também trouxe danos aos recorrentes,
pois lucros deixaram de ser distribuidos e suas agdes desvalorizaram. Ocorre que
esse reflexo (auséncia de lucros e desvalorizacdo das agdes) atingiu indiretamente a
todos os acionistas, e ndo sO aos recorrentes. A soma dos danos indiretos causados
aos acionistas € igua ao prejuizo direto sofrido pela sociedade empresaria. Isto é, os
prejuizos s6 foram sofridos pelos acionistas na exata medida de sua participacéo
social. Por isso, é de se esperar que, com O ressarcimento dos prejuizos a
companhia, em acdo prépria, revertam-se também as perdas reflexas dos acionistas.

Desta forma, deve-se concluir que os recorrentes descreveram em sua inicial
a existéncia de dano social, com consequéncias apenas indiretas aos minoritarios,
mas, ndo obstante, tomaram esse dano comao proprio e pleitearam o0 ressarcimento
com base no art. 159, § 7°, LSA.

Considerando ainicial in status assertionis, vé-se que os autores pleitearam o
ressarcimento de danos que consideraram ser préprios e isto seria suficiente para
configurar sua legitimidade ativa. Contudo, os danos descritos ndo sdo préprios, mas
sociais, ou sga, sofridos a um s6 tempo pela sociedade e indiretamente por seus
acionistas. Observa-se, em verdade, uma desconexdo |gica entre os fatos narrados
e o0 pedido. N&o se tem direito proprio a ser ressarcido de danos que afetam, em
primeiro lugar, a companhia e, indiretamente, todos seus acionistas.

N&o olvido, entretanto, que a mais respeitada doutrina tem visto ai verdadeira
causa de ilegitimidade ativa (art. 295, 11, CPC).

No mesmo diapasdo o entendimento do Ministro ALDIR PASSARINHO JUNIOR no
julgamento do REsp n. 1.002.055/SC, DJe de 23.3.2009:

"CIVIL, PROCESSUAL E SOCIETARIO. ACAO DE INDENIZACAO.
ACIONISTAS MINORITARIOS. ADMINISTRADORES. ALEGACAO DE DANOS
CAUSADOS A SOCIEDADE. PREJUIZO INDIRETO AOS SOCIOS. PREJUIZO
DIRETO A EMPRESA. AJUIZAMENTO DE ACAO INDIVIDUAL.
ILEGITIMIDADE ATIVA. RECONHECIMENTO. ACAO SOCIAL. LEI DAS
SOCIEDADES ANONIMAS, ART. 159, 8§ 1° A 7°. EXEGESE. EXTINCAO DO
PROCESSO SEM JULGAMENTO DO MERITO.

|. Tratando-se de alegacdo de dano causado a sociedade, carecem de
legitimidade ativa para a causa 0s acionistas autores, que buscam indevidamente, pela
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acdo social, o ressarcimento por violagdo, em tese, a direitos individuais.
I1. Recurso especia ndo conhecido.”

Ora, no caso em julgamento, o autor, em diversas passagens de sua peticdo inicia,
descreveu a ocorréncia de danos a R&dio Clube de Pernambuco S/A, a propria sociedade 12 ré (que,
na verdade, a se considerar veridicos os fatos narrados pelo autor, seria vitima da acdo dos
acionistas controladores e dos seus proprios administradores, os quais, estranhamente, ndo figuram
no polo passivo desta acdo) e somente em razéo desses danos a sociedade é que foi ele também

prejudicado.

Transcrevo, a propésito, trechos-em que tal assertiva se comprova de maneira

insofismavel. Diz 0 autor nositens 11, 16 e 17 de suainicid:

"11. ENFATIZE-SE, também, para que fique expressamente registrado, que
o Autor ja sofreu grande preuizo financeiro, infringido pelos Réus, em
conseguéncia da enorme transferéncia ilicita e fraudulenta que através de simulacéo
0s Réus subtrairam dos cofres da Radio Clube de Pernambuco S.A., vultosos
recursos a ela pertencentes. Dali, inclusive, o direito de agdo do Autor.

“16. E 6bvio que os prejuizos que a sociedade - Radio Clube de
Pernambuco S.A. - sofreu com a celebraco de tais danosos contratos que dela
desviaram este vultoso recurso para outras, que se encontravam, e ainda se
encontram, em péssima situacado financeira e, sem meios de honrar os chamados
‘empréstimos, cujos controladores sdo -0s- mesmos socios majoritarios, tém,
também, reflexo no patrimonio de seus acionistas minoritarios, contrarios a
esta fraude, entre os quais se acha o Requerente.

[..] 17. E, pois, manifesto o direito do Requerente em pleitear sgja
decretada a nulidade dos contratos gque importaram na ilegal, ilicita e fraudulenta
transferéncia/desvio de recursos da sociedade da qual é acionista minoritério a fim
de que, no interesse do Autor (acionista minoritario preudicado), retornem
estes recursos a sociedade usurpada, isto é a Radio Clube de Pernambuco
S.A., e possa ser obtido, por parte dos controlalores autores dos ilicitos, o
ressarcimento pelas perdas e danos que lhe causaram" (0os negritos sdo do
proprio autor).

Conclui o autor que foi em razéo dos alegados prejuizos sofridos pela Radio Clube de
Pernambuco S/A, por intermédio dos atos danosos praticados pelos réus, que os dividendos pagos
aos acionistas, inclusive ele, sofreram sensivel diminuicgo. Ora, ndo € preciso grande esfor¢o mental

para perceber, entdo, que 0 seu prejuizo é reflexo do prejuizo da sociedade, caracterizando, portanto,

os tais "danos indiretos" referidos pela doutrina acima transcrita.
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E é exatamente por isso, pois, que, em atencdo a doutrina e jurisprudéncia ja

mencionadas, concluo ndo ter o autor legitimidade para a propositura da acéo manejada.

Com efeito, ndo sofrendo prejuizo direto, ndo tem legitimidade para a agdo individud;
ndo preenchendo os requisitos dos parégrafos 3° e 4° do art. 159 da Lei n. 6.404/76, ndo tem

legitimidade para a agéo social.

Pelo exposto, dou provimento ao recurso especial e julgo extinto o processo
sem resolucdo do mérito, com fundamento no art. 267, VI, do Codigo de Processo Civil,
com a inversdo dos 6nus da sucumbéncia. Fixo os honorarios advocaticios dos patronos dos
recorrentes em R$ 100.000,00.

E como voto.
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CERTIDAO DE JULGAMENTO
QUARTA TURMA

Numero Registro: 2010/0171755-3 PROCESSO ELETRONICO REsp 1.214.497 / RJ

Numeros Origem: 200600100205 200613518018
PAUTA: 04/08/2011 JULGADO: 04/08/2011

Relator
Exmo. Sr. Ministro JOAO OTAVIO DE NORONHA

Presidente da Sessdo
Exmo. Sr. Ministro JOAO OTAVIO DE NORONHA

Subprocuradora-Geral da Republica
Exma. Sra. Dra. ANA MARIA GUERRERO GUIMARAES

Secretéria
Bela TERESA HELENA DA ROCHA BASEVI
AUTUACAO
RECORRENTE : RADIO CLUBE DE PERNAMBUCO S/A E OUTROS
ADVOGADOS - ANTONIO VILASBOAS TEIXEIRA DE CARVALHO E OUTRO(S)
JOSE MURILO PROCOPIO DE CARVALHO E OUTRO(S)
RECORRIDO : MARTINHO DE LUNA ALENCAR - ESPOLIO
REPR. POR . LIA SALDANHA DE ALENCAR
ADVOGADO : CARLOS EUGENIO LOPESE OUTRO(S)
INTERES. : PAULO CABRAL DE ARAUJO E OUTRO
INTERES. . MARCONI GOMES DE ALBUQUERQUE

ASSUNTO: DIREITO CIVIL - Empresas - Sociedade

SUSTENTACAO ORAL

Dr(a). ANTONIO VILAS BOAS TEIXEIRA DE CARVALHO, pela parte RECORRENTE: RADIO
CLUBE DE PERNAMBUCO S/A

Dr(a). ANTONIO VILAS BOAS TEIXEIRA DE CARVALHO, pela parte RECORRENTE: RADIO
CLUBE DE PERNAMBUCO S/A

Dr(a). ANTONIO VILAS BOAS TEIXEIRA DE CARVALHO, pela parte INTERES.: PAULO
CABRAL DE ARAUJO

Dr(a). LOURDES HELENA MOREIRA DE CARVALHO, pela parte RECORRIDA: MARTINHO
DE LUNA ALENCAR

CERTIDAO

Certifico que a egrégia QUARTA TURMA, a0 apreciar o processo em epigrafe na sessio
realizada nesta data, proferiu a seguinte decisdo:

Apbs o voto do Sr. Ministro Jodo Otavio de Noronha, dando provimento ao recurso,
pediu vista o Sr. Ministro Luis Felipe Saloméo.
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Aguardam os Srs. Ministros Raul Araljo e Antonio Carlos Ferreira.
Afirmou suspeicdo a Sra. Ministra Maria |sabel Gallotti.
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RECURSO ESPECIAL N°1.214.497 - RJ (2010/0171755-3)

RELATOR . MINISTRO JOAO OTAVIO DE NORONHA

RECORRENTE . RADIO CLUBE DE PERNAMBUCO S/A E OUTROS

ADVOGADOS : ANTONIO VILAS BOAS TEIXEIRA DE CARVALHO E OUTRO(S)
JOSE MURILO PROCOPIO DE CARVALHO E OUTRO(S)

RECORRIDO : MARTINHO DE LUNA ALENCAR - ESPOLIO

REPR. POR . LIA SALDANHA DE ALENCAR

ADVOGADO . CARLOS EUGENIO LOPES E OUTRO(S)

INTERES. : PAULO CABRAL DE ARAUJO E OUTRO

INTERES. : MARCONI GOMES DE ALBUQUERQUE

VOTO-VENCIDO

O Senhor Ministro LUIS FELIPE SALOMAO:

1. Este recurso especial subiu ao Superior Tribunal de Justica em virtude de
provimento ao AG 893.133/RJ, que foi julgado conjuntamente com o AG 893.109/RJ - este
ultimo diz respeito a acdo cautelar preparatoria (REsp 1.207.956/RJ), enquanto o caso dos
autos refere-se a agao principal.

No julgamento dos referidos agravos regimentais fiquei vencido, pois mantive
minha decisdo anterior que negava provimento ao agravo de instrumento, sendo designado
como relator para 0 acordao o eminente Ministro Jodo Otavio de Noronha.

2. Adoto, nesta oportunidade, os. fundamentos expendidos no Agravo
Regimental no AG 893.133/RJ, a seguir transcritos:

2. Insistem os agravantes na tese segundo a qual a acédo ajuizada pelo
autor seria unicamente de natureza social, e ndo de natureza individual, o
que enseja a ilegitimidade ativa e prescri¢do, ocorrendo, portanto, violagdo
aos artigos 159 e 287, Il, “b”, da Lei 6.404/76.

3. Improcede tal assertiva. O artigo 159 da Lei 6.404/76 prevé:

Art. 159. Compete a companhia, mediante prévia deliberacdo da
assembléia-geral, a acdo de responsabilidade civii contra o
administrador, pelos prejuizos causados ao seu patrimonio.

§ 1° A deliberacdo podera ser tomada em assembléia-geral ordinéria e,

se prevista na ordem do dia, ou for consequéncia direta de assunto nela
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incluido, em assembléia-geral extraordinaria.

§ 2° O administrador ou administradores contra o0s quais deva ser
proposta acdo ficardo impedidos e deverdo ser substituidos na mesma
assembléia.

§ 3° Qualquer acionista poderd promover a ag¢ao, se nao for proposta no
prazo de 3 (trés) meses da deliberacdo da assembléia-geral.

§ 4° Se a assembléia deliberar ndo promover a acgéo, podera ela ser
proposta por acionistas que representem 5% (cinco por cento), pelo
menos, do capital social.

8 5° Os resultados da acdo promovida por acionista deferem-se a
companhia,  mas esta deverd indeniza-lo, até o Ilimite daqueles
resultados, de todas as despesas em que tiver incorrido, inclusive
corre¢cao monetaria e juros dos dispéndios realizados.

8 6° O juiz podera reconhecer a exclusao da responsabilidade do
administrador, se convencido de que este agiu de boa-fé e visando ao
interesse da companhia.

8§ 7° A acao prevista neste artigo ndo exclui a que couber ao acionista ou

terceiro diretamente prejudicado por ato de administrador.

Nos termos do 8§ 7° do artigo 159 mencionado, verifica-se ser perfeitamente
viavel 0 ajuizamento da agao individual, independentemente da propositura
de acéo social.

Modesto Carvalhosa, em “Comentarios a Lei de Sociedades Andnimas”,

Editora Saraiva, 3° volume, 32 edicdo, 2003, preleciona:

“O sistema juridico patrio acolhe a multiplicidade de pretensbes de

natureza individual e social”.
Mais adiante, afirma:

“A acdo social, seja intentada diretamente pela companhia, seja
substitutivamente pelos acionistas, visa a restabelecer o equilibrio interno
da pessoa juridica, colhendo esta os beneficios do processo e as
respectivas reparacoes.

A acdo individual aproveita apenas ao seu autor, sendo seu pressuposto
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que tal favorecimento judicial ndo prejudicara o direito dos demais sécios.
Ainda que outros acionistas ou classe deles possam estar interessados
no resultado, este ndo se lhes estende, pois estdo fora do processo,
ainda que seus efeitos possam afetar legitimamente o patrimbnio ou os
direitos deles.

A acdo individual do acionista tende a satisfacdo de seus interesses
pessoais, ainda que nado estranhos aos do colégio acionério. A intencéo
do legislador ndo é restabelecer a ordem coletiva, ainda que esta tenha
sido afetada. O seu intento é obter a reparacdo de um prejuizo juridico
ou patrimonial que direta e pessoalmente sofreu.

A acédo social tem por fundamento o dano causado a companhia e a
coletividade dos seus acionistas. Interessa, portanto, a todos. Como ja se
referiu, a acdo social visa a restaurar o direito ou a reconstituir o

patriménio da prépria sociedade”.

Ao estabelecer a distingédo entre acéo social e individual, o autor arremata:

“Em suma, a admissibilidade da acao individual ocorre toda vez que o
administrador, por abuso ou desvio de poder ou por descumprimento da
lei ou do estatuto, negue ou protele o exercicio de direitos pelo acionista;
ou, entdo, cause-lhe prejuizos materiais, em termos de depreciacdo do
valor de suas acbes ou dos dividendos respectivos ou da fraudulenta

indug&o a sua negociagao”.
4. Entendo que é justamente o que ocorre no caso dos autos.

O acordado ressalta que o desacolhimento do pedido de anulagdo dos
contratos “ndo é sinal da inexisténcia de ilicitude dos negdcios juridicos” (fl.
395) e salienta que o “Juizo a quo andou bem em néo acolher esse pedido”,

pelos seguintes fundamentos:

“E que seria no minimo duvidosa a legitimidade do autor, na condi¢éo de

acionista minoritario, com menos de cinco por cento das acdes da
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Companhia, para pleitear a anulagdo dos contratos. Ao autor, como ja
observado, cabe o direito de propor acgdo individual, para ressarcimento
dos prejuizos que individualmente, como sécio, tenha sofrido. Falta-lhe
legitimidade, no entanto, para a propositura de acdo social, na defesa
dos interesses da sociedade. Dai o acerto da sentenca, ao julgar
procedente em parte a demanda, com acolhimento apenas das
pretensdes que diziam respeito ao autor individualmente, rejeitados os

pedidos formulados em prol da sociedade como um todo” (fl. 396).

As instancias ordinarias afastaram os pedidos de anulacdo dos contratos e
de ressarcimento dos danos sofridos a sociedade, acolhendo, unicamente,
o pleito de indenizagéo, formulado com base no artigo 159 do antigo Cadigo
Civil, pelos danos diretamente causados ao acionista minoritario.

Nota-se que a controvérsia ficou devidamente delineada, pois o acérdao
recorrido bem diferenciou 0 que seria objeto de uma acéo social e acolheu
apenas o que era possivel obter na acao individual.

Por outro lado, ao contrario da tese defendida pelos agravantes, os
precedentes por eles citados nas razées do agravo regimental — Recursos
Especiais 1.014.496/SC e 1.002.055/SC, ambos a envolver controvérsia
entre as mesmas partes - nao sao idénticos ao caso em tela.

Da leitura dos votos proferidos em ambos os arestos, constata-se que 0s
contornos faticos delineados naquela controvérsia ndo se assemelham ao
caso concreto. Naqueles julgados, concluiu-se que a acédo tinha natureza
social, sendo os danos meramente reflexos, por questdes diversas da
situacdo estampada nestes autos. Naqueles casos, “0s prejuizos foram
causados a sociedade que se viu privada de receitas e de fluxo de caixa”,
decorrentes da utilizacdo de recursos da sociedade para a realizagdo de
negoécios estranhos ao objeto social, da transferéncia de empregados de
outras empresas para 0s quadros da sociedade, acarretando-lhe 6nus
trabalhistas, fundiarios e previdenciarios, do impedimento de uma instalagéo
de conselho fiscal para apuracéo de irregularidades, etc.

Por sinal, nem sequer procede a alegagcdo dos agravantes segundo a qual
“o0 dano descrito pelo v. aresto hostilizado teria ocorrido para a Radio Clube

e para todos 0s seus acionistas, e ndo somente para o agravado, acionista
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minoritario com aproximadamente 3,3% das a¢fes que compdem o capital
social”.

E que ndo foi esse o enfoque dado pelo acorddo recorrido, quando
menciona: “Os acionistas controladores da Radio Clube Pernambuco S/A
utilizaram recursos da empresa para favorecer outras sociedades em
detrimento da participacdo do autor apelado, acionista minoritario, nos
lucros ou no acervo da companhia. Ressalte-se, para que figue bem
delineada a lesividade das transferéncias pecuniarias realizadas, que o
autor nenhuma participacdo tinha nas sociedades beneficiarias das
transferéncias”. Dessa maneira, a operacdo financeira foi realizada no
interesse dos sécios controladores.

Por outro lado, vale lembrar que, nos termos da licdo de Modesto
Carvalhosa anteriormente transcrita, a acdo individual do acionista, de
gualquer modo, “tende a satisfacdo de seus interesses pessoais, ainda que
nao estranhos aos do colégio acionario”, com o intuito de reparar 0s
prejuizos patrimoniais que diretamente sofreu. Nas palavras do autor, “a
intencdo do legislador ndo é restabelecer a ordem coletiva, ainda que esta
tenha sido afetada”.

O dano que o autor sofreu direta e individualmente € nitido, devendo ser

ressarcido mediante agao individual.

5. Nesse passo, o acoérddo recorrido preconizou que houve vultosa
transferéncia ilicita de capital em nome da Radio Clube de Pernambuco S/A,
por meio dos acionistas controladores, a diversas companhias também por
eles controladas, nas quais 0 autor ndo contava com qualquer participacgao.
Registrou, ainda, que a finalidade principal de uma sociedade, seja qual for
seu objeto, é justamente a obtencao de lucros, destinados essencialmente
aos acionistas, “tanto assim que o art. 202 da Lei n® 6.404/76 prevé que 0s
acionistas tém direito de receber anualmente dividendo obrigatério, como
forma de retribuicdo efetiva a aplicacdo do capital por ele investido na
sociedade”.

Ora, se houve significativa transferéncia de capital — R$ 172.662.142,59
—pelos acionistas controladores para outras sociedades por eles também
controladas, sem que o autor tivesse qualquer participacdo em tais

sociedades — sendo tais fatos incontroversos —, fica mais que evidenciado o
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prejuizo sofrido pelo autor individualmente, pois tamanha operacao
fraudulenta ocorreu em nitido detrimento da participacéo dele nos lucros da
companhia.

O Tribunal de origem também salientou a auséncia de comutatividade nas
transferéncias pecunidrias, pois “somente as empresas mutuarias ganharam
com essas transferéncias, realizadas, desde sua origem, sem nenhuma
garantia, prazo de devolucdo ou perspectiva de lucro para a empresa
mutuante”.

O acordao recorrido apreciou a matéria de maneira exaustiva e nado merece
qualquer reforma. Vale transcrever os trechos pertinentes aos temas ora

tratados:

"Argumentam os segundo e terceiro apelantes (fls. 924/926 e 944/947)
que o autor, acionista minoritario com 3,3273% do capital social, ao pedir
a anulacdo dos contratos de adiantamento pecuniario para futuro
aumento de capital e o ressarcimento dos danos sofridos pela sociedade
Radio Clube de Pernambuco S.A., pleiteou em nome proprio direito
alheio, pertencente a propria empresa, sem ter legitimidade
extraordinaria para tanto, como a tém 0s acionistas que representem
pelo menos 5% do capital social, nos termos do art. 159, § 4°, da Lei
6.404/76.

A preliminar ndo merece acolhida. Os pedidos de anulacdo dos contratos
e de ressarcimento dos danos sofridos pela Radio Clube Pernambuco
S/A nédo foram acolhidos pela sentenca, que se limitou a condenar os
réus a indenizar o autor, ora apelado, pelos prejuizos por ele sofridos
individualmente.

No que concerne ao pedido de ressarcimento dos danos sofridos pelo
autor, a acdo € de natureza individual e vem fundada no art. 159 do
Cddigo Civil de 1916 c/c os artigos 115 e 117, 8§ 1°, a, da Lei n°® 6.404/76.
Nao tem natureza social, pois busca resguardar direito préprio do autor,
na condicdo de acionista minoritario lesado.

Rejeita-se, portanto, a preliminar de ilegitimidade ativa" (fl. 386).

(...)

“Evidente a lesividade e consequente iliticitude das transferéncias de

capital realizadas em nome da primeira ré, Radio Clube de Pernambuco
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S/A, por intermédio de seus acionistas controladores, a diversas
empresas também por eles controladas, no expressivo valor de
R$172.662.142,59 (cento e setenta e dois milhfes, seiscentos e
sessenta e dois mil, cento e quarenta e dois reais e cinquenta e nove
centavos).

As circunstancias indicam que as referidas transferéncias de capital —
realizadas originariamente a titulo de mdtuo e, posteriormente,
transformadas em adiantamento pecuniario para aumento de capital —
foram realizadas com violacdo das finalidades econdmicas e sociais da
empresa mutuante, em prejuizo do autor, acionista minoritario, que
nenhuma participacdo tem nas sociedades beneficidrias dessas
transferéncias.

A sociedade, seja qual for seu objeto social, envolve sempre uma
empresa cuja finalidade principal é a obtencédo de lucros, os quais séo
destinados, em esséncia, aos seus acionistas. Tanto assim que o art.
202 da Lei n°® 6.404/76 prevé que os acionistas tém direito de receber
anualmente dividendo obrigatério, como forma de retribuicdo efetiva a
aplicacdo do capital por ele investido na sociedade. Todos os atos
negociais da sociedade devem estar permeados pelo intuito lucrativo. E,
alias, o que diferencia as 'sociedades', que desenvolvem atividades
econdmicas na expectativa de obtencao de retorno financeiro, das
‘associacdes', que desenvolvem atividades variadas ndo voltadas ao
lucro.

Assim, 0s atos negociais das sociedades que sejam praticados sem
finalidade lucrativa, mormente quanto atendam a interesses pessoais em
prejuizo da sociedade, constituem exercicio abusivo do poder e geram
responsabilidade civil pelos danos causados ndo apenas a sociedade,
mas também aos seus acionistas individualmente. Por essa razao,
estabelece o art. 117 da Lei n° 6.404/76 que: “O acionista controlador
responde pelos danos causados por atos praticados com abuso de
poder”. O § 1°, alinea a, do mesmo artigo indica, dentre as modalidades
de exercicio abusivo de poder: “orientar a companhia para fim estranho
ao objeto social ou lesivo ao interesse nacional, ou leva-la a favorecer
outra sociedade, brasileira ou estrangeira, em prejuizo da participacao

dos acionistas minoritarios nos lucros ou no acervo da companhia, ou da
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economia nacional”.

Observe-se que o art. 245 da Lei n® 6.404/76 veda expressamente 0
favorecimento de sociedade coligada, controladora ou controlada,
através de operacdes ndo comutativas, em prejuizo da companhia: '‘Os
administradores ndo podem, em prejuizo da companhia, favorecer
sociedade coligada, controladora ou controlada, cumprindo-lhes zelar
para que as operacdes entre as sociedades, se houver, observem
condi¢des estritamente comutativas, ou com pagamento compensatorio
adequado”. Embora- esteja a cuidar da responsabilidade dos
Administradores perante a Companhia, o dispositivo legal nada mais é do
gue uma forma especifica de abuso de poder, que também pode ser
praticada pelos acionistas controladores.

E é o que efetivamente ocorreu no presente caso. Os acionistas
controladores da Radio Clube Pernambuco S.A. utilizaram recursos da
empresa para favorecer outras sociedades em detrimento da
participacdo do autor apelado, acionista minoritario, nos lucros ou no
acervo da companhia. Ressalte-se, para que figue bem delineada a
lesividade das transferéncias pecuniarias realizadas, que o autor
nenhuma participacdo « tinha nas sociedades beneficiarias das
transferéncias.

Inaceitavel o argumento de que as transferéncias pecunidrias realizadas
pela Radio Clube de Pernambuco S.A. foram legitimas ou vantajosas
porque se destinaram a aquisicdo de a¢des ou de outras empresas, com
a perspectiva de valorizagdo das atividades por elas realizadas,
possibilitada pelo ingresso de capital novo (fls. 954). As circunstancias
indicam exatamente o contrario. Com efeito, os mutuos teriam sido
concedidos no ano de 1998, enquanto a sua transformacdo em
adiantamentos para futuro aumento de capital teria ocorrido em 4 de
janeiro de 1999, conforme ata de assembleia de fls. 36. Ou seja,
decorridos mais de sete anos da realizagdo das transferéncias
pecuniarias, a Radio Clube de Pernambuco S.A. e seus acionistas nada
receberam pelo ‘investimento' realizado. Evidente a falta de
comutatividade nessas transferéncias pecuniarias. Somente as empresas
mutuarias ganharam com essas transferéncias, realizadas, desde sua

origem, sem nenhuma garantia, prazo de devolu¢do ou perspectiva de
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lucro para a empresa mutuante.

Inadmissivel, também, o argumento de que as transferéncias pecuniarias
foram legitimas porque tiveram como causa 'a continuidade e a
perenidade da organizacdo empresarial globalmente enfocada’ (fls. 952),
atendendo, supostamente, aos objetivos do instituidor do Condominio
Acionario, Assis Chateaubriand. Um tal argumento ignora ou despreza
por completo os interesses dos acionistas minoritarios, como o autor, que
nenhuma participagdo tem nas sociedades beneficiarias dos mutuos
posteriormente transformados transferéncias para aumento de capital.
Sob pretexto de preservacdo da unidade de uma organizacdo
empresarial, dispde-se de expressivo capital, pertencente exclusivamente
a uma das empresas, a Radio Clube de Pernambuco S.A, para beneficio
exclusivo de outras, em evidente prejuizo para a empresa e para 0S
acionistas que ndo fazem parte das sociedades beneficiarias. Além disso,
0 argumento coloca os alegados objetivos do instituidor do Condominio
Acionario acima dos fins ou objetivos da prépria Companhia. Dentre as
finalidades da empresa R&dio Clube de Pernambuco S.A, ndo se
encontra a concessao de empréstimos sem garantia e sem remuneracgao,
nem a transferéncia pecuniaria a empresas  deficitarias ou em
dificuldades financeiras” (fls. 392-395).

6. Por isso que, quanto a alegada violagdo aos artigos 2° 128 e 264,
paragrafo unico, do CPC, mantenho a decisdo agravada por seus proprios

fundamentos:

3. Os recorrentes indicam ofensa aos artigos 2°, 128 e 264, paragrafo
unico, do CPC, ao argumento de que houve uma suposta 'alteracdo da
natureza da acéo pela sentenca'.

Improcede tal assertiva. A sentenca, ao condenar os réus a pagar ao
autor valores devidos a titulo de perdas e danos, em momento algum
alterou a natureza da acado. Pelo contrario, observou o pedido formulado
no item iv da inicial, qual seja: "Serem os mesmos Réus condenados ao
pagamento das perdas e danos sofridos pelo Autor, como acionista

minoritario da 1% Ré, conforme se apurar em execugao".
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Desse modo, rogando vénia ao eminente Relator, nego provimento ao recurso
especial.

E como voto.
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CERTIDAO DE JULGAMENTO
QUARTA TURMA

Numero Registro: 2010/0171755-3 PROCESSO ELETRONICO REsp 1.214.497 / RJ

Numeros Origem: 200600100205 200613518018
PAUTA: 11/09/2012 JULGADO: 11/09/2012

Relator
Exmo. Sr. Ministro JOAO OTAVIO DE NORONHA

Presidente da Sessdo
Exmo. Sr. Ministro LUIS FELIPE SALOMAQ

Subprocurador-Geral da Republica
Exmo. Sr. Dr. EDILSON ALVES DE FRANCA

Secretéria
Bela TERESA HELENA DA ROCHA BASEVI
AUTUACAO
RECORRENTE : RADIO CLUBE DE PERNAMBUCO S/A E OUTROS
ADVOGADOS - ANTONIO VILASBOAS TEIXEIRA DE CARVALHO E OUTRO(S)
JOSE MURILO PROCOPIO DE CARVALHO E OUTRO(S)
RECORRIDO : MARTINHO DE LUNA ALENCAR - ESPOLIO
REPR. POR . LIA SALDANHA DE ALENCAR
ADVOGADO : CARLOS EUGENIO LOPESE OUTRO(S)
INTERES. : PAULO CABRAL DE ARAUJO E OUTRO
INTERES. . MARCONI GOMES DE ALBUQUERQUE

ASSUNTO: DIREITO CIVIL - Empresas - Sociedade
CERTIDAO

Certifico que a egrégia QUARTA TURMA, a0 apreciar 0 processo em epigrafe na sessdo
realizada nesta data, proferiu a seguinte decisdo:

Prosseguindo no julgamento, apds o voto-vista do Sr. Ministro Luis Felipe Salomao,
negando provimento ao recurso especial, divergindo do relator, PEDIU VISTA o Sr. Ministro Raul
Araujo.

Aguarda o Sr. Ministro Antonio Carlos Ferreira.

N&o participou do julgamento 0 Sr. Ministro Marco Buzz.

Afirmou suspeicdo a Exma. Sra. Ministra Maria |sabel Gallotti. .
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RECURSO ESPECIAL N°1.214.497 - RJ (2010/0171755-3)

RELATOR : MINISTRO JOAO OTAVIO DE NORONHA
RECORRENTE  : RADIO CLUBE DE PERNAMBUCO S/A E OUTROS
ADVOGADOS  : ANTONIO VILAS BOAS TEIXEIRA DE CARVALHO E OUTRO(S)
JOSE MURILO PROCOPIO DE CARVALHO E OUTRO(S)
RECORRIDO © MARTINHO DE LUNA ALENCAR - ESPOLIO
REPR. POR . LIA SALDANHA DE ALENCAR
ADVOGADO © CARLOS EUGENIO LOPES E OUTRO(S)
INTERES. © PAULO CABRAL DE ARAUJO E OUTRO
INTERES. © MARCONI GOMES DE ALBUQUERQUE
VOTO-VISTA

O EXMO. SR. MINISTRO RAUL ARAUJO: O dissenso entre os votos dos
ilustres Ministros JOAO OTAVIO DE NORONHA e LUIS FELIPE SALOMAO esta centrado na
legitimidade de acionista minoritario, Martinho de Luna Alencar, sucedido por seu espdlio, para o
guizamento da presente demanda, questéo cuja solucdo depende, na realidade, da definicdo da

natureza juridica da lide.

O eminente Relator, Ministro JOAO OTAVIO DE NORONHA, deu provimento ao
recurso especial, julgando extinto o processo sem resolucdo de mérito, pelos seguintes fundamentos:
(@) inexistiu violagdo ao art. 535 do Cédigo de Processo Civil; (b) improcede a alegacéo de ateracéo
da natureza do pedido, pois houve na realidade a cumulacdo de pedidos, sendo afastados, pelo
julgador, os requerimentos em favor da sociedade feitos pelo autor; (€) ndo houve maltrato ao art.
130 do Estatuto Processual, cabendo ao magistrado determinar a producéo de provas necessérias a
instrucdo do processo; (d) o exame da alegada vulneracdo aos arts. 186 e 927 do Cddigo Civil
esbarra na censura da Simula 7/STJ; (e) o que veda o Cddigo de Processo Civil, no art. 459,
paragrafo Unico, € a prolacéo de sentenca iliquida, quando o autor tiver formulado pedido certo, e
ndo o contrario; e (f) o autor ndo tem legitimidade para a agdo individual, pois sofreu dano indireto,

assim como ndo preenche os requisitos para a agdo social.

O preclaro Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, considerando tratar-se de ag&o
individual do socio, inaugurou a divergéncia, negando provimento ao recurso especia por considerar
estar "evidenciado o prejuizo sofrido pelo autor individualmente, pois tamanha operacéo

fraudulenta ocorreu em nitido detrimento da participacéo dele nos lucros da companhia”.

Diante da riqueza dos debates e da qualidade dos votos proferidos, pedi vista dos

autos para uma melhor capacitacdo acerca da controvérsia, quanto ao ponto supramencionado.
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Cumpre assinalar, em primeiro lugar, inexistir discussdo quanto a possibilidade de se
intentar acdo de responsabilidade em face de controlador de companhia, pessoa fisica ou juridica,
apesar de a Lel das Sociedades Anénimas ser silente a respeito do tema. Com apoio em abalizada
doutrina e mediante interpretacdo extensiva do art. 159 da Lel 6.404/76, entende-se que a agdo de
responsabilidade civil contra o administrador, tratada explicitamente no texto legal, também pode ser
estendida ao controlador. O mencionado dispositivo legal tem a seguinte redagéo:

Art. 159. Compete a companhia, mediante prévia deliberacdo da
assembléia-geral, a acdo de responsabilidade civil contra o
administrador , pelos prejuizos causados ao seu patriménio.

8 1° A deliberacdo podera ser tomada em assembléia-geral ordinaria
e, se prevista na ordem do dia, ou for conseqliéncia direta de assunto
nela incluido, em assembléia-geral extraordinaria.

§ 2° O administrador ou administradores contra os quais deva ser
proposta acao ficardo impedidos e deverdo ser substituidos na mesma
assembléia.

8§ 3° Qualquer acionista poderd promover a acdo, se nao for proposta
no prazo de 3 (trés) meses da deliberacdo da assembléia-geral.

8 4° S a assembléia deliberar ndo promover a acdo, podera ela ser
proposta por acionistas que representem 5% (cinco por cento), pelo
menos, do capital social.

8 5° Os resultados da acdo promovida por acionista deferemse a
companhia, mas esta devera indeniza-lo, até o limite dagqueles
resultados, de todas as despesas em que tiver incorrido, inclusive
correcdo monetaria e juros dos dispéndios realizados.

§ 6° O juiz podera reconhecer a exclusdo da responsabilidade do
administrador, se convencido de que este agiu de boa-fé e visando ao
interesse da companhia.

8§ 7° A acdo prevista neste artigo ndo exclui a que couber ao acionista
ou terceiro diretamente prejudicado por ato de administrador.

Como se observa na redacdo da norma, ha duas espécies de acdo de
responsabilidade civil contra o administrador ou o controlador, bem como diferentes legitimados

ativos e substitutos processuais.

A primeira espécie de agdo € a chamada agdo social, também denominada " ut
univers" , que tem como legitimada ativa a prépria companhia, previamente autorizada pela
assembleia geral. Passados trés meses da assembleia que deliberou pela propositura da agdo, caso
esta ndo tenha sido efetivamente gjuizada, passam a ser legitimados extraordinarios concorrentes os
acionistas, na qualidade de substitutos processuais, para buscar ressarcimento dos danos causados a

companhia e a coletividade de acionistas, continuando como titular da pretensdo a sociedade. Como
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se percebe, a acdo socia tem como finalidade Ultima a recomposi¢do do patriménio da propria
sociedade, restaurando-se a integridade das relagfes societérias. Nesse caso, 0 dano experimentado

pelo conjunto de acionistas € indireto.

Conforme se extrai do voto do saudoso Ministro SALVIO DE FIGUEIREDO
TEIXEIRA, no julgamento do REsp 279.019/SP: "A "acdo social originaria”, na expressao de
Osmar Brina Corréa Lima (Sociedade Anbénima, v. 2, Belo Horizonte: Del Rey, 1994, cap.
10, n° 15, p. 135), é ajuizada pela companhia contra seus ex-administradores, com o fim de
obter o0 ressarcimento de preuizo causado ao patriménio social, sgja por terem agido com

culpa ou dolo, sgja por terem violado a lei ou o estatuto.”

Ha também uma segunda acdo socia, esta "ut singuli", estribada no mesmo
fundamento da acdo "ut univers" , isto €, o dano causado diretamente ao patriménio da sociedade,
tendo lugar quando a assembleia gera € contraria a proposta de acdo contra os administradores ou
se recusa a deliberar acerca dessa proposta, cabendo, entdo, a minoria gjuizar a demanda, como
representantes da companhia (art. 159, § 4° da LSA), desde que relina, a0 menos, 5% do capital

social. E mais comum nas sociedades de capital disperso, nas quais inexiste controlador.

Por fim, h& a agdo individua prevista no 8 7° do art. 159 da Lei 6.404/76, acima
transcrito. Esta tem como finalidade reparar 0 dano experimentado ndo pela companhia, mas pelo
proprio acionista, isto €, o dano direto causado ao titular de acOes por ato do administrador ou do
controlador. N&o depende de deliberacao da assembleia geral para ser proposta, tendo como

legitimado qualquer acionista, ou mesmo terceiro prejudicado por ato daqueles.

No caso dos autos, o cerne da questdo esta justamente em definir se a presente acdo
tem natureza social ou individual, de modo a se verificar a legitimidade do autor para sua propositura,
distingdo nem sempre f&cil, como adverte M odesto Carvalhosa: "A linha divisoria ou distintiva
entre o objeto da acédo social e o da individual é extremamente ténue." (in: Comentarios a Lei
de Sociedades Andnimas, 3° volume: artigos 138 a 205. 5% ed. Séo Paulo: Saraiva, 2011).

Cumpre ressaltar que, na espécie em debate, 0 autor apresentou diversos pedidos,
requerendo a procedéncia da acdo para "(i) Serem anulados todos os contratos de
Adiantamento Pecunidrio para Futuro Aumento de Capital celebrados entre a 12 Ré e as
empresas beneficidrias, também rés na demanda, (ii) Serem referidas sociedades obrigadas a
se abster de efetuar novas transferéncias patrimoniais que tenham como objeto a quantia

recebida pela 1* Ré da Unido Federal, sob pena de pagamento da multa diaria de R$
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5.000,00, (iii) Serem os réus, excecdo da 12 Ré, condenados, em carater solidario, a restituir
a 12 Ré as importancias dela recebidas com respaldo nos mencionados fraudulentos
contratos com 0s acréscimos legais, (iv) Serem os mesmos Réus condenados ao pagamento
das perdas e danos sofridos pelo Autor, como acionista minoritario da 1* Ré, conforme se

apurar em execucao e (v) Serem os mesmos Réus condenados ao pagamento dos 6nus da

sucumbéncia.” (fls. 20/21 - grifou-se).

Como se V&, hd um cumulo objetivo de pedidos, um cimulo de demandas. Porém, os
pedidos de anulagdo dos contratos, bem como de restituicdo de vaores diretamente a sociedade
Radio Clube de Pernambuco S/A, foram julgados improcedentes, além de ser observada a falta de

legitimidade do autor parareferidos pleitos. Confira-se 0 seguinte trecho do v. acorddo recorrido:

"E que seria no minimo duvidosa a legitimidade do autor, na condic&o
de acionista minoritario, com menaos de cinco por cento de acles da
Companhia para pleitear a anulacdo dos contratos. Ao autor, como ja
observado, cabe o direito de propor acdo individual, para
ressarcimento dos prejuizos que individualmente, como socio, tenha
sofrido. Falta-lhe legitimidade, no entanto, para a propositura de acao
social, na defesa dos interesses da sociedade. Dai o acerto da
sentenca, ao julgar procedente em parte a demanda, com acolhimento
apenas das pretensdes que diziam respeito ao autor individualmente,
regjeitados os pedidos formulados em prol da sociedade como um
todo." (fl. 1.188)

Assim, resta saber se os pedidos "ii e iv", acima transcritos e providos nas instancias
ordindrias, tém de fato indole individual, legitimando o autor a exercitar o direito de acdo quanto a
eles.

No caso dos autos, consignou o V. acordédo recorrido o dano que teria sofrido a

sociedade Radio Clube de Pernambuco com a lavratura dos contratos de transferéncia de valores:

"Evidente a lesividade e conseqlente ilicitude das transferéncias de
capital realizadas em nome da primeira ré, Radio Clube Pernambuco
SA, por intermédio de seus acionistas controladores, a diversas
empresas também por eles controladas, no expressivo valor de R$
172.662.142,59 (cento e setenta e dois milhGes, seiscentos e sessenta e
dois mil, cento e quarenta e dois reais e cinglienta e nove centavos).
()

Assim, 0s atos negociais das sociedades que sgam praticados sem
finalidade lucrativa, mormente quando atendam a interesses pessoais
em prguizo da sociedade, constituem exercicio abusivo do poder e
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geram responsabilidade civil pelos danos causados ndo apenas a
sociedade, mas também aos seus acionistas individualmente." (fls.
1.184 € 1.185)

Esses prejuizos que teriam sido experimentados pela sociedade, em razéo dos atos de
transferéncia de valores praticados pelos controladores, implicariam a diminuicdo do patriménio
social. Seria 0 caso, assim, de dano direto, pois ha vinculacdo imediata entre a conduta dos

controladores e a diminui¢do do patrimonio da companhia.

Esses afirmados danos poderiam ter acarretado, também, prgjuizos reflexos aos
acionistas. Segundo alega o autor, houve uma diminui¢do na percepcdo dos dividendos a partir de
1999.

Porém, como quer que sgja, certo é que, se prejuizo houve, ndo h& vinculagdo
imediata entre os prejuizos sofridos pelo acionista e a conduta dos controladores. Tanto é assim que
0 dano aegado, relativo a diminuicdo no pagamento dos dividendos, nem sequer pode ser

mensurado, conforme reconhece e admite o préprio acérdéo recorrido, ao confirmar ar. sentenca:

"Os danos sofridos pelo apelado estdo suficientemente comprovados e
foram quantificados pela sentenca de forma adequada. Os réus (a
excecdo da Radio Clube de Pernambuco SA) foram condenados a
pagar ao autor, atitulo de perdas e danos a quantia correspondente a
3,3273% da quantia transferida ilicitamente, corrigida de acordo com
os indices constantes da tabela do Tribunal de Justica, desde a data
em gue as importancias objeto dos contratos de mituo deixaram de
integrar o acervo da primeira ré, tudo acrescido de juros de 0,5% ao
més a partir da data da entrada em vigor do novo Cddigo Civil, a
partir de quando os juros passardo a ser de 1% ao més, até a data do
efetivo pagamento.

O argumento dos terceiros apelantes no sentido de que a indenizacdo
deveria corresponder aos dividendos a que o apelado teria direito se
a quantia ndo tivesse sido transferida ndo pode ser aceito. De
dividendos ndo se pode falar, uma vez que as quantias transferidas
sairam do patriménio da Companhia para ingressar no patriménio de
outras sociedades. Impossivel a realizacdo de célculos de dividendos
sobre quantia de que ndo se dispde. Tais calculos seriam meramente
hipotéticos e, por conseguinte, arbitrarios." (fl. 1.190)

E também pela auséncia de nexo direto entre a conduta dos controladores e os danos
experimentados pelos acionistas que a nulidade dos contratos, solicitada na inicial da ac&o, foi tida
como antecedente |dgico do pedido de ressarcimento dos danos (fls. 1.188/1.189). Ora, se a nulidade

dos contratos € antecedente l6gico do ressarcimento, € porque o dano a sociedade também é
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antecedente |6gico ao dano experimentado pelos acionistas.

Como se vé, o dano experimentado pela sociedade é direto, enquanto o dano sofrido
pelo autor € indireto. Essa situagdo ndo legitima o acionista a ingressar com acdo individua. O caso
seria de acdo sociad. Como ensinava Vivante, citado por Alfredo Lamy Filho e José Luiz
Bulhdes Pereira, na acdo socia, o acionista "é lesado apenas mediatamente, através da
sociedade que € lesada diretamente” (in: A Lel das S.A., 22 ed. Rio de Janeiro: Renovar, 1996, p.
409).

Nessa linha, dispbe o art. 245 da Lel 6.404/76: "Os administradores nao podem,

em prejuizo da companhia, favorecer sociedade coligada, controladora ou controlada,

cumprindo-lhes zelar para que as operacOes entre as sociedades, se houver, observem
condicbes ediritamente comutativas, ou com pagamento compensatorio adequado; e

respondem perante a companhia pelas perdas e danos resultantes de atos praticados com

infracdo ao disposto neste artigo” (grifou-se).

Na realidade, os valores que o v. acordao recorrido entendeu deverem ser entregues
ao autor da acdo com a procedéncia do pedido, "3,3273% de R$ 172.662.142,59" (fl. 980),
deveriam, fosse 0 caso, voltar a integrar 0 patriménio social da primeira ré e ndo serem rateados
entre os acionistas, pois tal rateio nada de vantgjoso representaria para a sociedade. Continuaria
desfalcado o patrimdnio social, que constitui a garantia dos credores socials, conforme aertam Raul

Venturae LuisBrito Correla

"Uma acdo individual baseada num preguizo indireto traduz-se, em
Ultima analise, na entrega ao socio de valores que deveriam pertencer
a sociedade e a que aquele sO teria direito como saldo de liqlidagao,
redundando assim numa diminuicdo da garantia aos credores sociais,
gue €é o patriménio social. (....)"

(in: Responsabilidade Civil dos Administradores de Sociedades Anbnimas e
dos Gerentes de Sociedades por Cotas. Apud: Lamy Filho, Alfredo e
Bulhdes Pereira, José Luiz. A Lei das SA. 22 ed. Rio de Janeiro:
Renovar, 1996, p. 409)

Cumpre assinalar, portanto, que seria a restauragéo do patrimonio socia que levaria

a recomposi¢ao dos danos dos acionistas, e ndo o contrario.

Vale ressaltar que quando M odesto Carvalhosa busca explicar a diferenca entre

acOes sociais e individuais, no que se refere aos dividendos, assim esclarece:
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"A segunda hipdtese € a do dano personalizado. Sera o caso, por
exemplo, de recusa do fornecimento de certiddes, de que trata o art.
100, a determinado acionista. Da mesma forma, a protelacdo no
pagamento de dividendos, pela criacdo de formalidades inadmissiveis
ou abusivas. Assim, todos os atos ilegais, antiestatutarios e com abuso
e desvio de poder, discriminadamente dirigido a determinado
acionista, ensgjam acao individual." (op.cit., p. 473)

No caso dos autos, como visto, 0s atos apontados, tidos como abusivos, ndo foram
dirigidos discriminadamente contra o autor ou determinado acionista, mas contra a sociedade,

atingindo somente indiretamente os acionistas.

Nesse contexto, inexistindo dano direto a acionista, 0 autor ndo € parte legitima para
propositura de acdo individual, ndo preenchendo, também, os requisitos necessarios, constantes dos
88 3 e 4°do art. 159 da Lei das S/A, para 0 gjuizamento da agdo socid, o que impde a extin¢do do
feito.

Com essas consideracOes, pedindo vénia a divergéncia, acompanho o bem lancado
voto do ilustre Relator, dando provimento ao especial.

E como voto.
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RECURSO ESPECIAL N°1.214.497 - RJ (2010/0171755-3)

RELATOR : MINISTRO JOAO OTAVIO DE NORONHA
RECORRENTE : RADIO CLUBE DE PERNAMBUCO S/A E OUTROS
ADVOGADOS : ANTONIO VILAS BOAS TEIXEIRA DE CARVALHO E OUTRO(S)
JOSE MURILO PROCOPIO DE CARVALHO E OUTRO(S)
RECORRIDO : MARTINHO DE LUNA ALENCAR - ESPOLIO
REPR. POR : LIA SALDANHA DE ALENCAR
ADVOGADO : CARLOS EUGENIO LOPES E OUTRO(S)
INTERES. : PAULO CABRAL DE ARAUJO E OUTRO
INTERES. : MARCONI GOMES DE ALBUQUERQUE
VOTO

O EXMO. SR. MINISTRO ANTONIO CARLOS FERREIRA: Sr. Presidente,
pelo que me parece, no caso concreto, 0 dano de que trata o recurso € social, causado
ao patrimdnio da sociedade. Os prejuizos dos acionistas sdo indiretos, ndo séo proprios. E
como bem destaca V. Exa. em seu voto, seria a restauracao do patrimbnio social que
levaria a recomposicado dos danos dos acionistas, e ndo o contrario.

Em tais circunstancias, Sr. Presidente, peco vénia a divergéncia inaugurada
pelo Ministro LUIS FELIPE SALOMAQ para acompanhar o voto do Relator e o de V. Exa.

DOU PROVIMENTO ao recurso especial.
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CERTIDAO DE JULGAMENTO
QUARTA TURMA

Numero Registro: 2010/0171755-3 PROCESSO ELETRONICO REsp 1.214.497 / RJ

Numeros Origem: 200600100205 200613518018
PAUTA: 23/09/2014 JULGADO: 23/09/2014

Relator
Exmo. Sr. Ministro JOAO OTAVIO DE NORONHA

Relator para Acordéao
Exmo. Sr. Ministro RAUL ARAUJO

Ministra Impedida
Exma. Sra. Ministra : MARIA ISABEL GALLOTTI

Presidente da Sessao
Exmo. Sr. Ministro RAUL ARAUJO

Subprocurador-Geral da Republica
Exmo. Sr. Dr. DURVAL TADEU GUIMARAES

Secretéria
Bela TERESA HELENA DA ROCHA BASEVI
AUTUACAO
RECORRENTE : RADIO CLUBE DE PERNAMBUCO S/A E OUTROS
ADVOGADOS : ANTONIO VILASBOAS TEIXEIRA DE CARVALHO E OUTRO(S)
JOSE MURILO PROCOPIO DE CARVALHO E OUTRO(S)
RECORRIDO : MARTINHO DE LUNA ALENCAR - ESPOLIO
REPR. POR . LIA SALDANHA DE ALENCAR
ADVOGADO : CARLOSEUGENIO LOPESE OUTRO(S)
INTERES. : PAULO CABRAL DE ARAUJO E OUTRO
INTERES. . MARCONI GOMES DE ALBUQUERQUE

ASSUNTO: DIREITO CIVIL - Empresas - Sociedade
CERTIDAO

Certifico que a egrégia QUARTA TURMA, a0 apreciar 0 processo em epigrafe na sesséo
realizada nesta data, proferiu a seguinte decisdo:

Prosseguindo no julgamento, apés o voto-vista do Ministro Raul Araljo dando
provimento ao recurso, acompanhando o relator, e o voto do Ministro Antonio Carlos Ferreira no
mesmo sentido, a Quarta Turma, por maioria, deu provimento ao recurso especial, nos termos do
voto do reator. Vencido o Ministro Luis Felipe Salomao. Lavrard o acérddo o Ministro Raul
Aragjo.

Os Srs. Ministros Raul Araljo (Presidente) (voto-vista) e Antonio Carlos Ferreira

votaram com o Sr. Ministro Relator.
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N&o participou do julgamento o0 Sr. Ministro Marco Buzzi.
Afirmou suspeicdo a Exma. Sra. Ministra Maria lsabel Gallotti. .
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