RECURSO ESPECIAL N°1.263.500 - ES (2011/0151185-8)

RELATORA : MINISTRA MARIA ISABEL GALLOTTI

RECORRENTE : BANCO BRADESCO S/A

ADVOGADOS : LINO ALBERTO DE CASTRO E OUTRO(S)
WANDERSON C CARVALHO E OUTRO(S)

RECORRIDO : INDUSTRIA DE MOVEIS MOVELAR LTDA - EM RECUPERACAO
JUDICIAL

ADVOGADOS :  VALDIR MASSUCATI E OUTRO(S)

CARLOS DRAGO TAMAGNONI E OUTRO(S)
RICARDO CARLOS MACHADO BERGAMIN E OUTRO(S)

EMENTA

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. CONTRATO DE
CESSAO FIDUCIARIA DE DUPLICATAS. INCIDENCIA DA EXCECAO DO
ART. 49, § 3° DA LEI 11.101/2005. ART. 66-B, § 3° DA LEI 4.728/1965.

1. Em face da regra do art. 49, § 3° da Lei n° 11.101/2005, ndo se
submetem aos efeitos da recuperacao judicial os créditos garantidos por
cessao fiduciaria.

2. Recurso especial provido.

ACORDAO

Prosseguindo no julgamento, ap0s o voto-vista do Ministro
Luis Felipe Salomao, dando parcial provimento ao recurso especial,
divergindo parcialmente da Relatora, e os votos dos Ministros Antonio
Carlos Ferreira, Marco Buzzi e Raul Araujo acompanhando o voto da
Ministra Relatora, 'a Quarta Quarta Turma, por unanimidade, deu
provimento ao recurso especial, com ressalvas do Ministro Luis Felipe
Salomao. Os Srs. Ministros Antonio Carlos Ferreira, Marco Buzzi e Raul
Araujo Filho votaram com a Sra. Ministra Relatora.

Brasilia/DF, 05 de fevereiro de 2013(Data do Julgamento)

MINISTRA MARIA ISABEL GALLOTTI
Relatora
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RECURSO ESPECIAL N° 1.263.500 - ES (2011/0151185-8)

RELATORIO

MINISTRA MARIA ISABEL GALLOTTI: Cuida-se de recurso especial
interposto com fundamento no art. 105, Ill, a e ¢ da CF, por BANCO BRADESCO
S/A contra acordédo proferido pela Primeira Camara Civel do Tribunal de Justica do

Estado do Espirito Santo, cuja ementa assim dispde:

RECUPERAGCAO JUDICIAL - CONTRATO SUJEITO AOS EFEITOS
DA RECUPERACAO - ABERTURA DE CREDITO GARANTIDA
POR ALIENACAO FIDUCIARIA DE DUPLICATAS - MULTA DIARIA
- RAZOABILIDADE.

1. Via de regra, sujeitam-se a recuperacdo judicial todos os créditos
existentes na data do pedido, ainda que néo vencidos (art. 49, caput,
da Lei 11.101/2005).

2. As excecdes previstas em lei sdo a do banco que antecipou ao
exportador recursos monetarios com base em contrato de cambio
(art. 86, inciso Il, da Lei 11.101/2005) e a do proprietario fiduciario,
do arrendador mercantil e do proprietario vendedor, promitente
vendedor ou vendedor com reserva de dominio, quando do
respectivo contrato (alienagao fiduciaria em garantia, leasing, venda
e compra, compromisso de compra e venda e compra ou venda com
reserva de dominio) consta clausula de irrevogabilidade ou
irretratabilidade (art. 49, 83°, da Lei 11.101/2005).

3. A cessao fiduciaria que garante o contrato de abertura de crédito
firmado entre as partes, prevista no § 3° do artigo 66-B, da Lei
4.728/65, transfere ao credor fiduciario a posse dos titulos,
conferindo-lhe o direito de receber dos devedores os créditos
cedidos e utiliza-los para garantir o adimplemento da divida instituida
com o cedente, em caso de inadimpléncia.

4. A cessao fiduciaria de titulos ndo se assemelha a excecdo
prevista na lei de recuperacdo judicial no tocante ao proprietério
fiduciario. Nesta o que se pretende é proteger o credor que aliena
fiduciariamente determinado bem mdével ou imével para a empresa
em recuperacao, circunstancia oposta ao que ocorre nos casos em
gue a empresa cede fiduciariamente os titulos ao banco.

5. O § 3° do artigo 49 da Lei 11.101/05 refere-se a bens moveis
materiais, pois faz alusdo expressa a impossibilidade de venda ou
retirada dos bens do estabelecimento da empresa no periodo de
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suspensao previsto no § 4° do art. 6°, da referida Lei, circunstancia
gue ndo se aplica aos titulos de crédito, pois os créditos em geral
sé@o bens moveis imateriais.

6. A mera afirmacdo de que o valor a ser devolvido esta equivocado
ndo tem o condao de elidir o parecer técnico elaborado pelo
Administrador Judicial.

7. Considerando a natureza da demanda, a necessidade de se
imprimir agilidade e efetividade ao plano de recuperacéo
homologado no Juizo de 1° Grau e a capacidade financeira do
agravante, tenho que o valor arbitrado a titulo de astreinte, nesse
momento, nao transpde os limites da razoabilidade.

8. Recurso conhecido e desprovido.

Em suas razdes, o recorrente alega violacao aos seguintes dispositivos
legais: (i) art. 66-B da Lei n°® 4.728/1965, arts. 82 e 83 do CC/2002 e art. 49, § 3° da
Lei n°® 11.101/2005, tendo em vista que, com a cessao fiduciaria do crédito, o
cessionario, ora recorrente, tornou-se proprietario fiduciario do respectivo titulo e,
sendo o crédito considerado bem movel, ndo estaria sujeito a recuperacao judicial;
(ii) art. 461, 88 4° e 6° do CPC, uma vez que a multa cominatoéria estabelecida em 1°
grau no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais) "deveria ter sido substancialmente
diminuida pelo Tribunal a quo, porquanto evidentemente desproporcional em
relacdo ao valor da obrigacao principal” (fl. 460 e-STJ).

Defende, ainda, a ocorréncia de dissidio jurisprudencial com relacéo
ao Agravo de Instrumento n°® 585.273.4/7-00, julgado pelo Tribunal de Justica do
Estado de S&o Paulo.

Contrarrazbes as fls. 476-489 (e-STJ), onde se alega que: (i) o
recorrente reteve indevidamente o valor de R$ 1.100.000,00 (um milh&o e cem mil
reais) de propriedade da empresa para n&o se sujeitar aos limites estabelecidos no
plano de recuperacédo judicial, ultrapassando credores preferenciais devidamente
habilitados; (i) ndo ha interesse de recorrer, pois a empresa recorrida efetuou, por
determinacdo judicial, o levantamento do valor de R$ 1.115.594,20 (um milh&o,
cento e quinze mil, quinhentos e noventa e quatro reais e vinte centavos), sendo
gue esse montante ja foi integralmente utilizado no plano de recuperacao judicial,
sendo-lhe impossivel, portanto, consigna-lo judicialmente ou restitui-lo ao
recorrente; (ii) ndo houve prequestionamento do art. 461 do CPC (S. 282/STF e

211/STJ); (iv) incide ao caso a S. 7/STJ, uma vez que seria necesséria a revisdo de
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provas para verificar se o recorrente assumiu ou ndo a posicdo de proprietario
fiduciario no contrato de abertura de crédito rotativo garantido por instrumento
particular de constituicdo de garantia - cessao fiduciaria; (v) no mérito, o recorrente
nao possui as qualidades de proprietario fiduciario de bem movel a que alude o art.
49 da Lei n°® 11.101/2005, pois as normas que imprimem excecao a regra geral
devem ser interpretadas restritivamente, sendo o dispositivo regulado pelo art. 1.361
do CC/2002 (propriedade resoluvel de coisa mével infungivel), o que ndo é o caso
dos autos, em que o crédito possui natureza pignoraticia (art. 49, 8 5° da Lei n°
11.101/2005).

O Ministério Publico Federal, por meio de parecer do
Subprocurador-Geral da Republica  Washington Bolivar Jdnior, opinou pelo
provimento do recurso especial (fls. 529-535).

E o relatorio.
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RECURSO ESPECIAL N° 1.263.500 - ES (2011/0151185-8)
VOTO

MINISTRA MARIA ISABEL GALLOTTI (Relatora): A Lei n°
11.101/2005 (LFR) estabelece que estao sujeitos a recuperacgdo judicial todos os
créditos existentes na data do pedido, ainda que nédo vencidos (art. 49, caput).

Da regra geral excepciona a lei certos créditos, os quais, embora
anteriores ao pedido de recuperacdao judicial, ndo se sujeitam aos seus efeitos.

Eis os dispositivos da Lei n® 11.101/2005 relevantes para a solucdo da
controvérsia:

"Art. 49. Estdo sujeitos a recuperacao judicial todos os créditos
existentes na data do pedido, ainda que n&o vencidos.

(...)

8 3o0. Tratando-se de credor titular da posicdo de proprietario
fiduciario de bens méveis ou imoéveis, de arrendador mercantil, de
proprietario ou promitente vendedor de imdvel cujos respectivos
contratos. contenham  clausulas de irrevogabilidade ou
irretratabilidade, inclusive em incorporagBes imobiliarias, ou de
proprietario em contrato de venda com reserva de dominio, seu
crédito ndo se submetera aos efeitos da recuperacdo judicial e
prevalecerdo os direitos de propriedade sobre a coisa e as condi¢cbes
contratuais, observada a legislacao respectiva, ndo se permitindo,
contudo, durante o prazo de suspensao a que se refere o § 4° do art.
6° desta Lei, a venda ou a retirada do estabelecimento do devedor
dos bens de capital essenciais a sua atividade empresarial.

(-..)

8 50 Tratando-se de crédito garantido por penhor sobre titulo de
crédito, direitos creditorios, aplicagbes financeira ou valores
mobiliarios, poderdo ser substituidas ou renovadas as garantias
liquidadas ou vencidas durante a recuperacao judicial e, enquanto
ndo renovadas ou substituidas, o valor eventualmente recebido em
pagamento das garantias permanecera em conta vinculada durante
o periodo de suspensdo de que trata o § 4° do art. 6° desta Lei.

A hipoétese ora questionada diz respeito a cesséao fiduciaria de titulo de
crédito, em garantia de contrato de abertura de crédito, realizada com base no art.
66-B, 8 30, da Lei 4.728/65, com a redagcao dada pela Lei 10.931/2004, assim
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redigido:

§ 30. E admitida a alienagéo fiduciaria de coisa fungivel e a cesséo
fiduciaria de direitos sobre coisa méveis, bem como de titulos de
crédito, hipéteses em que, salvo disposicdo em contrario, a posse
direta e indireta do bem objeto da propriedade fiduciaria ou do titulo
representativo do direito ou do crédito é atribuida ao credor, que, em
caso de inadimplemento ou mora da obrigacdo garantida, podera
vender a terceiros o bem objeto da propriedade fiduciaria
independente de leildo, hasta publica ou qualquer outra medida
judicial ou extrajudicial, devendo aplicar o preco da venda no
pagamento do seu crédito e das despesas decorrentes da realizagéo
da garantia,  entregando ao devedor o saldo, se houver,
acompanhado do demonstrativo da operagao realizada. (Incluido
pela Lei 10.931, de 2004).

§ 40 No tocante tocante a cesséo fiduciéria de direitos sobre coisas
mdveis ou sobre titulos de crédito aplica-se, também, o disposto nos
arts. 18 a 20 da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997. (Incluido
pela Li 10.931, de 2004).

O "credor titular da posi¢cao de proprietario fiduciario de bens moveis”
ndo se submete, pois, aos efeitos da recuperacéo judicial. Trata-se de expressa
disposicéo legal.

Segundo o art. 83 do Cadigo Civil de 2002, consideram-se méveis para
os efeitos legais "os direitos pessoais de carater patrimonial e respectivas acdes".

N&o se pretende e nem seria razoavel sustentar que titulos de crédito
nado configurem "direitos pessoais de carater patrimonial”, bens moveis, portanto.

Mencionando o § 3° do art. 49 da LFR o género - bens mdveis - ndo
haveria, data venia, porque especificar suas categorias arroladas nos arts. 82 e 83
do Cddigo Civil, assim como ndo se fez necessario discriminar o sentido legal de
"bens imoveis" CC, art.s 79 a 81).

A circunstancia de o 8§ 3° do art. 49 da LFR, em seguida a regra de que
o credor titular da posicdo de proprietario fiduciario de bens moveis ou imoveis "nao
se submetera aos efeitos da recuperacao judicial”, estabelecer que "prevaleceréo os
direitos de propriedade sobre a coisa e as condicbes contratuais, observada a
legislacdo respectiva, ndo se permitindo, contudo, durante o prazo de suspensao a
gue se refere 0 § 4° do art. 6° desta Lei, a venda ou a retirada do estabelecimento

do devedor dos bens de capital essenciais a sua atividade empresarial”, ndo permite
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inferir que, ndo sendo o titulo de credito "coisa corporea”, a respectiva cessao
fiduciaria ndo se aplicaria a regra da exclusdo do titular de direito fiduciario do
regime de recuperacao.

Com efeito, a explicitacdo contida na oracdo "prevalecerdo os direitos
de propriedade sobre a coisa" tem como escopo deixar claro que, no caso de bens
corporeos, estes poderdo ser retomados pelo credor para a execucao da garantia,
salvo em se tratando de bens de capital essenciais a atividade empresarial, hipétese
em que a lei concede o prazo de cento e oitenta dias durante o qual é vedada a sua
retirada do estabelecimento do devedor.

Em se tratando de cessao fiduciaria de crédito, bem movel incorporeo,
nao seria necessaria a explicitacdo e nem a consequente ressalva, pois o art. 18 da
Lei 9.514/97, aplicavel a cesséo fiduciaria de titulos de crédito (66-B, § 40, da Lei
4.728/65, com a redacdo dada pela Lei 10.931/2004, acima transcrito), dispde que
"0 contrato de cessao fiduciaria em garantia opera a transferéncia ao credor da
titularidade dos créditos cedidos, até a liquidagdo da divida garantida (...)",
seguindo-se o art. 19, o qual defere ao credor o direito de posse do titulo, a qual
pode ser conservada e recuperada "inclusive contra o proprio cedente" (inciso 1),
bem como o direito de "receber diretamente dos devedores os créditos cedidos
fiduciariamente” (inciso 1V), outorgando-lhe ainda o uso de todas as acdes e
instrumentos, judiciais e extrajudiciais, para receber os créditos cedidos (inciso Ill).

Conclui-se, portanto, que a explicitacdo legal das garantias dos
titulares de propriedade fiduciaria de bens corpéreos (coisas) em nada diminui a
garantia outorgada por lei aos titulares de cessao fiduciaria de bens incorpéreos.

Anoto, ainda, que parte expressiva da doutrina especializada e
acérdaos de alguns Tribunais de Justica (Rio de Janeiro e Parana) tém considerado
aplicavel a cessédo fiduciaria de crédito a disciplina do § 5° do art. 49 da LFR,
relativa ao penhor sobre titulos de crédito.

Além de ndo se afeicoar a cessao fiduciaria a disciplina legal da
garantia pignoraticia, em cujo conceito ndo se compreende a transferéncia da
titularidade do bem (critério legal definidor da generalidade dos tipos de garantia
fiduciaria), penso que tal solucdo, incompativel, data maxima vénia, com o texto
legal, ndo seria proveitosa a empresa recuperanda (a qual continuaria privada do
uso dos recursos, mantidos em conta vinculada) e nem ao credor, destituido do
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recebimento imediato dos valores nos termos da garantia contratada.

Nessa linha de entendimento, ressalta com precisdo o parecer do
Subprocurador-Geral da Republica Washington Bolivar Junior que "mediante a
cessao fiduciaria de direitos creditorios, juntamente com a transferéncia da
propriedade resoluvel de coisa moével fungivel (cédula de crédito bancério), o
devedor, que na espécie é a empresa recuperanda, cede seus recebiveis a uma
instituicdo financeira a qual recebe o pagamento diretamente do terceiro-devedor.
Em suma, é uma forma de financiamento com plena garantia em que a propriedade
é transferida para a o6rbita do dominio do credor para cumprimento da obrigacao
contraida." (e-STJ fl. 534).

Ressalto, por fim, que, certamente, a disciplina legal do instituto da
alienacao fiduciaria em garantia foi considerada pelo credor quando da contratacao
do financiamento. As bases econémicas do negdcio juridico teriam sido outras se
diversa fosse a garantia, 0 que nao pode ser desconsiderado sob pena de ofensa
ao principio da boa-fé objetiva, basilar do Codigo Civil.

Se, por um lado, a disciplina legal da cesséao fiduciaria de titulo de
crédito coloca os bancos em situacdo extremamente privilegiada em relacdo aos
demais credores, até mesmo aos titulares de garantia real (cujo bem pode ser
considerado indispensavel a atividade empresarial), e dificulta a recuperacdo da
empresa, por outro, nao se pode desconsiderar que a forte expectativa de retorno
do capital decorrente deste tipo de garantia permite a concessao de financiamentos
com menor taxa de risco e, portanto, induz a diminuicdo do spread bancério, o que
beneficia a atividade empresarial e o sistema financeiro nacional como um todo.

Em face da regra do art. 49, § 3°, da Lei n°® 11.101/2005, devem, pois,
ser excluidos dos efeitos da recuperacdo judicial os créditos de titularidade do
recorrente que possuem garantia de cessao fiduciaria.

Em face do exposto, conhec¢o e dou provimento ao recurso especial.

E como voto.
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CERTIDAO DE JULGAMENTO
QUARTA TURMA

Numero Registro: 2011/0151185-8 PROCESSO ELETRONICO REsp 1.263.500/ES

NuUmeros Origem: 30070074353 30090000180
PAUTA: 27/11/2012 JULGADO: 27/11/2012

Relatora
Exma Sra. Ministra MARIA ISABEL GALLOTTI

Presidente da Sessao
Exmo. Sr. Ministro RAUL ARAUJO

Subprocurador-Geral da Republica
Exmo. Sr. Dr. ANTONIO CARLOS FONSECA DA SILVA

Secretéria
Bela TERESA HELENA DA ROCHA BASEVI
AUTUACAO
RECORRENTE : BANCO BRADESCO SA
ADVOGADOS : LINOALBERTO DE CASTRO E OUTRO(S)
WANDERSON € CARVALHO E OUTRO(S) )
RECORRIDO : INDUSTRIA DE MOVEIS MOVELAR LTDA - EM RECUPERACAO
JUDICIAL
ADVOGADOS : VALDIR MASSUCATI E OUTRO(S)

CARLOS DRAGO TAMAGNONI E OUTRO(S)
RICARDO CARLOS MACHADO BERGAMIN E OUTRO(S)

ASSUNTO: DIREITO CIVIL - Empresas - Recuperacao judicia e Faléncia
CERTIDAO

Certifico que a egrégia QUARTA TURMA, a0 apreciar o processo em epigrafe na sessao
realizada nesta data, proferiu a seguinte decisao:

Adiado por indicagéo da Sra. Ministra Relatora.
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CERTIDAO DE JULGAMENTO
QUARTA TURMA

Numero Registro: 2011/0151185-8 PROCESSO ELETRONICO REsp 1.263.500/ES

NuUmeros Origem: 30070074353 30090000180
PAUTA: 27/11/2012 JULGADO: 04/12/2012

Relatora
Exma Sra. Ministra MARIA ISABEL GALLOTTI

Presidente da Sesséo
Exmo. Sr. Ministro LUIS FELIPE SALOMAQ

Subprocurador-Geral da Republica
Exmo. Sr. Dr. ANTONIO CARLOS PESSOA LINS

Secretéria
Bela TERESA HELENA DA ROCHA BASEVI
AUTUACAO
RECORRENTE : BANCO BRADESCO SA
ADVOGADOS : LINOALBERTO DE CASTRO E OUTRO(S)
WANDERSON € CARVALHO E OUTRO(S) )
RECORRIDO : INDUSTRIA DE MOVEIS MOVELAR LTDA - EM RECUPERACAO
JUDICIAL
ADVOGADOS : VALDIR MASSUCATI E OUTRO(S)

CARLOS DRAGO TAMAGNONI E OUTRO(S)
RICARDO CARLOS MACHADO BERGAMIN E OUTRO(S)

ASSUNTO: DIREITO CIVIL - Empresas - Recuperacao judicia e Faléncia
CERTIDAO

Certifico que a egrégia QUARTA TURMA, a0 apreciar o processo em epigrafe na sessao
realizada nesta data, proferiu a seguinte decisao:

Adiado por indicagéo da Sra. Ministra Relatora.
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CERTIDAO DE JULGAMENTO
QUARTA TURMA

Numero Registro: 2011/0151185-8 PROCESSO ELETRONICO REsp 1.263.500/ES

NuUmeros Origem: 30070074353 30090000180
PAUTA: 27/11/2012 JULGADO: 06/12/2012

Relatora
Exma Sra. Ministra MARIA ISABEL GALLOTTI

Presidente da Sesséo
Exmo. Sr. Ministro LUIS FELIPE SALOMAQ

Subprocurador-Geral da Republica
Exmo. Sr. Dr. DURVAL TADEU GUIMARAES

Secretéria
Bela TERESA HELENA DA ROCHA BASEVI
AUTUACAO
RECORRENTE : BANCO BRADESCO SA
ADVOGADOS : LINOALBERTO DE CASTRO E OUTRO(S)
WANDERSON € CARVALHO E OUTRO(S) )
RECORRIDO : INDUSTRIA DE MOVEIS MOVELAR LTDA - EM RECUPERACAO
JUDICIAL
ADVOGADOS : VALDIR MASSUCATI E OUTRO(S)

CARLOS DRAGO TAMAGNONI E OUTRO(S)
RICARDO CARLOS MACHADO BERGAMIN E OUTRO(S)

ASSUNTO: DIREITO CIVIL - Empresas - Recuperacao judicia e Faléncia
CERTIDAO

Certifico que a egrégia QUARTA TURMA, a0 apreciar o processo em epigrafe na sessao
realizada nesta data, proferiu a seguinte decisao:

ApGs o voto da Sra. Ministra Relatora, dando provimento ao recurso especial, PEDIU
VISTA antecipada dos autos 0 Sr. Ministro Luis Felipe Salomé&o.

Aguardam os Srs. Ministros Antonio Carlos Ferreira e Raul Aradjo.

Ausente, justificadamente, o Sr. Ministro Marco Buzzi.
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CERTIDAO DE JULGAMENTO
QUARTA TURMA

Numero Registro: 2011/0151185-8 PROCESSO ELETRONICO REsp 1.263.500/ES

NuUmeros Origem: 30070074353 30090000180
PAUTA: 27/11/2012 JULGADO: 18/12/2012

Relatora
Exma Sra. Ministra MARIA ISABEL GALLOTTI

Presidente da Sesséo
Exmo. Sr. Ministro LUIS FELIPE SALOMAQ

Subprocurador-Geral da Republica
Exmo. Sr. Dr. ANTONIO CARLOS PESSOA LINS

Secretéria
Bela TERESA HELENA DA ROCHA BASEVI
AUTUACAO
RECORRENTE : BANCO BRADESCO SA
ADVOGADOS : LINOALBERTO DE CASTRO E OUTRO(S)
WANDERSON € CARVALHO E OUTRO(S) )
RECORRIDO : INDUSTRIA DE MOVEIS MOVELAR LTDA - EM RECUPERACAO
JUDICIAL
ADVOGADOS : VALDIR MASSUCATI E OUTRO(S)

CARLOS DRAGO TAMAGNONI E OUTRO(S)
RICARDO CARLOS MACHADO BERGAMIN E OUTRO(S)

ASSUNTO: DIREITO CIVIL - Empresas - Recuperacao judicia e Faléncia
CERTIDAO

Certifico que a egrégia QUARTA TURMA, a0 apreciar o processo em epigrafe na sessao
realizada nesta data, proferiu a seguinte decisao:

Adiado por indicagéo da Sra. Ministra Relatora.
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RECURSO ESPECIAL N°1.263.500 - ES (2011/0151185-8)

RELATORA . MINISTRA MARIA ISABEL GALLOTTI

RECORRENTE : BANCO BRADESCO S/A

ADVOGADOS . LINO ALBERTO DE CASTRO E OUTRO(S)
WANDERSON C CARVALHO E OUTRO(S)

RECORRIDO : INDUSTRIA DE MOVEIS MOVELAR LTDA - EM RECUPERACAO
JUDICIAL

ADVOGADOS : VALDIR MASSUCATI E OUTRO(S)

CARLOS DRAGO TAMAGNONI E OUTRO(S)
RICARDO CARLOS MACHADO BERGAMIN E OUTRO(S)

VOTO

O EXMO. SR. MINISTRO ANTONIO CARLOS FERREIRA: Sr. Presidente,
louvo a intencdo de V. Exa., no entanto a posicao privilegiada do credor fiduciario € o que
assegura as taxas de juros que séo praticadas nessa modalidade de operacéo financeira e
0 que possibilita 0 acesso ao crédito a muitas empresas. Alterar essa posicdo de privilégio
do credor trara, naturalmente, repercussées nos custos dessa operacdo. Ndo permitir a
realizacdo da garantia pelo credor, conforme previsao contratual, implica descaracterizar o
instituto, tornando vulneravel a garantia. Entendo que a vontade do legislador foi, de fato,
excluir os créditos garantidos por cessao fiduciaria dos efeitos da recuperacao judicial.

Por isso, pedindo vénia a V. Exa., acompanho o voto da Sra. Ministra

Relatora.
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RECURSO ESPECIAL N° 1.263.500 - ES (2011/0151185-8)

VOTO

O EXMO SR. MINISTRO MARCO BUZZI: Sr. Presidente, com todas as
vénias ao entendimento ideoldgico praticamente declinado por V. Exa., acompanho
0 voto da Sra. Ministra Relatora, porque sao essas qualificadoras dessa modalidade
de relacdo econbmica nesses financiamentos, nesses modos aquisitivos de bem,
gue propiciam esses juros remuneratorios do capital emprestado pelo banco,
primeiro, em indices menores e, em segundo lugar, em operacdes factiveis, porque,
a partir do momento em que o mercado ndo der essas garantias, e que essas
garantias sejam efetivamente realizadas, em quaisquer que forem as circunstancias,
porque foi feito um ato normativo, foi editada uma lei especificamente para esse fim,
entdo teremos uma modificagdo, primeiro, nas taxas de juros praticadas e, segundo,
na disposi¢do, no animo do banqueiro de dispor dessa parte do capital para o
consumidor, para todas essas empresas que se valem, e muito, no Brasil, desses
expedientes de crédito.

Diante dessas consideracdes, e ndo me comprometendo com a tese nos
casos em que evidenciada a inviabilidade de recuperacéo judicial da empresa -
situacao que néo se verifica no presente recurso, acompanho a eminente Relatora.
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RECURSO ESPECIAL N° 1.263.500 - ES (2011/0151185-8)

RELATORA . MINISTRA MARIA ISABEL GALLOTTI

RECORRENTE : BANCO BRADESCO S/A

ADVOGADOS . LINO ALBERTO DE CASTRO E OUTRO(S)
WANDERSON C CARVALHO E OUTRO(S)

RECORRIDO . INDUSTRIA DE MOVEIS MOVELAR LTDA - EM RECUPERACAO
JUDICIAL

ADVOGADOS . VALDIR MASSUCATI E OUTRO(S)

CARLOS DRAGO TAMAGNONI E OUTRO(S)
RICARDO CARLOS MACHADO BERGAMIN E OUTRO(S)

VOTO-VISTA

O SENHOR MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAO:

1. Nos autos da recuperagéo judicial de Industria de Moveis Modelar Ltda.,
em tramite na 22 Vara Civel da Comarca de Linhares/ES, foi determinada a inclusdo de
crédito do Banco Bradesco S/A, no valor de R$ 1.115.594,20 (um milh&o, cento e quinze
mil, quinhentos e noventa e quatro reais e vinte centavos), representado pelos contratos
ns. 3626-64.052 e 3626-61.161, os quais estavam garantidos, pela recuperanda, por
cessao fiduciaria de duplicatas mercantis.

O credor impugnou o edital em que constava o referido crédito, aduzindo
gue os mencionados contratos ndo se sujeitariam a recuperacao judicial, em razao do
gue prevé o art. 49, § 3° da Lei n. 11.101/2005. A empresa recuperanda, por sua vez,
pleiteou a devolucao dos valores recebidos pelos credores (entre eles o Banco Bradesco
S/A) durante a recuperacédo judicial resultantes do pagamento de débitos oriundos de
contratos garantidos por cesséo fiduciaria de crédito.

O juizo de piso acolheu o pleito deduzido pela recuperanda, determinando o
seguinte:

[...] a expedicdo de oficios as instituicdes financeiras indicadas a fi. 3.300, a
fim de que estas promovam a liberacdo, em favor da Recuperanda, dos
montantes indevidamente recebidos, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas,
para a conta-corrente indicada a fi. 3.298, sob pena de multa diaria de R$
10.000,00 (dez mil reais), em caso de descumprimento, sem prejuizo da
configuracdo de crime de desobediéncia e do ilicito penal tipificado no art.
172, da Lein. 11.10112005 (fl. 306).

O Banco Bradesco S/A interpds agravo de instrumento pleiteando a nao
inclusao dos valores em questdo no bojo da recuperacao judicial, porquanto se trata de
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crédito fiduciario,

excluido do rito especial recuperacional pelo art. 49, § 3°, da Lei n.

11.101/05. Aduziu que o direito creditorio deve ser considerado como bem maovel, razéo
por que incide o mencionado dispositivo legal. Subsidiariamente, pugnou pela reducdo da
multa cominatdria, entdo fixada em R$ 10.000,00 (dez mil reais) por dia de
descumprimento da ordem judicial.

O TJES negou provimento ao agravo de instrumento nos termos da

seguinte ementa:

RECUPERAQAO JUDICIAL - CONTRATO SUJEITO AOS EFEITOS DA
RECUPERAQAO - ABERTURA DE CREDITO GARANTIDA POR
ALIENACAO FIDUCIARIA DE DUPLICATAS - MULTA DIARIA -
RAZOABILIDADE.

1. Via de regra, sujeitam-se a recuperacdo judicial todos os créditos
existentes na data do pedido, ainda que n&o vencidos (art. 49, caput, da Lei
11.101/2005).

2. As excecoes previstas em lei sédo a do banco que antecipou ao exportador
recursos monetarios com base em contrato de cambio (art. 86, inciso Il, da
Lei 11.101/2005) e a do proprietario fiduciario, do arrendador mercantil e do
proprietario vendedor, promitente vendedor ou vendedor com reserva de
dominio, quando do respectivo contrato (alienacdo fiduciaria em garantia,
leasing, venda e compra, compromisso de compra e venda e compra ou
venda com reserva de dominio) consta clausula de irrevogabilidade ou
irretratabilidade (art. 49, § 3°, da Lei 11.101/2005).

3. A cessao fiduciaria que garante o contrato de abertura de crédito firmado
entre as partes, prevista no § 3° do artigo 66-B, da Lei 4.728/65, transfere ao
credor fiduciario a posse dos titulos, conferindo-lhe o direito de receber dos
devedores os créditos cedidos e utiliza-los para garantir o adimplemento da
divida instituida.com o cedente, em caso de inadimpléncia.

4. A cessao fiduciaria de titulos ndo se assemelha a excecao prevista na lei
de recuperacéo judicial no tocante ao proprietario fiduciario. Nesta o que se
pretende é proteger o credor que aliena fiduciariamente determinado bem
moével, ou imbvel para‘a empresa em recuperacao, circunstancia oposta ao
que ocorre nos casos em que a empresa cede fiduciariamente os titulos ao
banco.

5. O § 3° do artigo 49 da Lei 11.101/05 refere-se a bens moéveis materiais,
pois faz alusé@o expressa a impossibilidade de venda ou retirada dos bens do
estabelecimento da empresa no periodo de suspensao previsto no § 4° do
art. 6°, da referida Lei, circunstancia que ndo se aplica aos titulos de crédito,
pois os créditos em geral sdo bens méveis imateriais.

6. A mera afirmacdo de que o valor a ser devolvido esta equivocado nédo
tem o condao de elidir o parecer técnico elaborado pelo Administrador
Judicial.

7. Considerando a natureza da demanda, a necessidade de se imprimir
agilidade e efetividade ao plano de recuperacdo homologado no Juizo de 1°
Grau e a capacidade financeira do agravante, tenho que o valor arbitrado a
titulo de astreinte, nesse momento, ndo transpde os limites da razoabilidade.
8. Recurso conhecido e desprovido.

No recurso especial, o recorrente repetiu, em sintese, a tese antes

apresentada nas instancias ordinarias, no sentido de que o credor fiduciario ndo se
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sujeita a recuperacdo judicial nos termos do art. 49, § 3° da Lei n. 11.101/05,
insurgindo-se contra a determinacdo do Juizo de piso de que fossem devolvidos os
valores recebidos a titulo de crédito cedido fiduciariamente pela empresa recuperanda.
Subsidiariamente, pleiteou a reducéo das astreintes .

A eminente Relatora, Ministra Isabel Gallotti, conheceu do recurso e lhe deu
provimento para que fossem "excluidos dos efeitos da recuperacao judicial os créditos de
titularidade do recorrente que possuem garantia de cessao fiduciaria", fazendo incidir o
art. 49, 8§ 3° da Lei n. 11.101/05, nos sentido de que o “"credor titular da posicdo de
proprietario fiduciario de bens mdéveis" ndo se submete a recuperacéo judicial.

Entendeu Sua Exceléncia que a referéncia a "bens mdveis" contida no § 3°,

do art. 49 da Lei, deve também abarcar os moveis incorpéreos, como € o caso dos
direitos creditorios pessoais (art. 83 do Codigo Civil. de 2002).

Afastou também a incidéncia do § 5°, referente a penhor sobre titulos de
crédito, tracando as diferencas entre a garantia pignoraticia e a fiduciaria.

Na assentada do dia 6.12.2012, pedi vista dos autos para melhor exame do
caso. Passo ao voto.

2. A matéria em exame é de extrema relevancia, porquanto gravitam em
torno dela dois interesses em conflito: o da sociedade em recuperacao judicial e o do
credor, instituicdo financeira, que recebeu titulos de crédito em garantia fiduciaria de
contrato de abertura de crédito.

Cumpre ressaltar, para logo, que, em se tratando de recuperagéao judicial, o
interesse imediato de entrada de capital no caixa da empresa recuperanda, embora
aparente o contrario, muitas vezes nao significa a melhor solugdo para a manutencéo da
empresa, notadamente quando tal providéncia testilha com direitos de credores eleitos
pelo sistema juridico como de especial importancia.

Isso porque, se as garantias conferidas aos credores, principalmente
instituicdes financeiras, forem gradativamente minadas por decisfes proferidas pelo Juizo
da recuperacdo, é a propria sociedade em recuperacdo que podera sofrer as
consequéncias mais sérias, como, por exemplo, ndo conseguindo mais crédito junto ao
sistema financeiro.

Por isso a importancia de que as decisbes proferidas no ambito da
recuperacéo judicial devem, sempre e sempre, ser precedidas de uma detida reflexdo
acerca de suas reais consequéncias, para que nao se labore exatamente na contraméo
do propdésito de preservacao da empresa.

3. Por outro lado, em razdo da importancia do crédito bancario, seja para as
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empresas em normal situacao financeira, seja para aquelas em recuperacao judicial, é
absolutamente justificavel o especial tratamento conferido pelo legislador as instituicoes
financeiras no ambito do processo recuperacional - a chamada "trava bancéria" na
recuperacao judicial.

Com efeito, até mesmo pela teleologia da exclusdo de certos créditos do
processo de recuperacdo, ndo tenho divida em afirmar que o credor garantido por
cessao fiduciaria de direitos creditérios enquadra-se na regra propria aplicavel ao "credor
titular da posicédo de proprietario fiduciario" a que se refere o art. 49, § 3°, da Lei, nos
termos do que propugna o voto proferido pela Sra. Ministra Isabel Gallotti, permitindo a
conclusédo de que o credor garantido por cesséao fiduciaria de crédito também "nao se
submetera aos efeitos da recuperacao judicial e prevalecerdo os direitos de propriedade
sobre a coisa e as condigdes contratuais"”.

Assim, penso que é mesmo adequado se conferir uma interpretacdo larga
as referéncias a bens "moveis" e "imoveis" e a "propriedade sobre a coisa" contidas na
primeira parte do referido paragrafo 3°, para alcancar também os direitos creditérios,
como prevé o art. 83 do Cadigo Civil de 2002.

Nesse sentido, e na linha do voto proferido pela eminente Relatora, cito, por
todos, a doutrina de Fabio Ulhoa Coelho, para quem o crédito fiduciario insere-se na
categoria de bem moével e, por isso mesmo, é abrangido pela chamada "trava bancaria™:

Alguns advogados de sociedades empresarias recuperandas procuram
levantar a "trava bancéaria” do art. 49, § 3°, da LF, sob o argumento de que a
cessdo fiduciaria de direitos creditorios né@o estaria abrangida pelo dispositivo
porque este cuida da propriedade fiduciéria de bens moveis ou imoveis. Esse
argumento procurava sustentar que na no¢ado de bens somente poderiam ser
enquadradas as coisas corpéreas.

N&o vinga a tentativa. Os direitos sdo, por lei, considerados espécies de bens
moéveis. Confira-se, a propdésito, o art. 83, Ill, do CC. Nesse dispositivo, 0
legislador brasileiro consagrou uma categoria juridica secular, a dos bens
méveis para efeitos legais.

[...]

Se a lei quisesse eventualmente circunscrever a exclusdo dos efeitos da
recuperacdo judicial a titularidade fiduciria sobre bens corpéreos, teria se
valido dessa categoria juridica, ou mesmo da expressao equivalente "coisa".
Enquanto "bens" abrange todos os objetos suscetiveis de apropriacdo
econdmica, "coisa" restringe-se aos bens corpéreos (COELHO. Fabio Ulhoa.
Comentarios a lei de faléncia e de recuperacdo de empresas. 8 ed. Séo
Paulo: Saraiva, 2011, pp. 194-195).

Porém, a mesma largueza interpretativa - sob pena de possivel
incongruéncia hermenéutica - € de ser conferida a todo o dispositivo, precisamente a sua
parte final, que visa a equacionar os interesses do credor e da empresa em recuperacao
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e restringe a satisfacdo do crédito - mesmo que ndo participante da recuperacao -,
guando tal providéncia puder comprometer o préprio funcionamento da empresa.

Para melhor compreenséo, transcreve-se o art. 49, § 3° da Lei n.
11.101/05:

Art. 49. Estdo sujeitos a recuperacao judicial todos os créditos existentes na
data do pedido, ainda que nao vencidos.

[...]

§ 3° Tratando-se de credor titular da posi¢éo de proprietéario fiduciario de bens
mdveis ou imolveis, de arrendador mercantil, de proprietario ou promitente
vendedor de imdvel cujos respectivos contratos contenham clausula de
irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive em incorpora¢des imobiliarias,
ou de proprietario em contrato de venda com reserva de dominio, seu crédito
nao se submetera aos efeitos da recuperacdo judicial e prevalecerdo os
direitos de propriedade sobre a coisa e as condi¢cdes contratuais, observada a
legislacao respectiva, ndo se permitindo, contudo, durante o prazo de
suspensédo a que se refere 0 § 4° do art. 6° desta Lei, a venda ou a retirada
do estabelecimento do devedor dos bens de capital essenciais a sua
atividade empresarial.

Destarte, assim como 0s direitos creditérios transferidos por cesséo
fiduciaria inserem-se na parte inicial do dispositivo ("bens moéveis" e “propriedade sobre a
coisa"), tais direitos também devem sofrer a restricdo relativa a retirada de bens que
guarnecem o estabelecimento, sempre que "essenciais a sua atividade empresarial,
sejam eles "bens de capital” ou néo.

Deveras, nao € de boa técnica conferir interpretacdo ampliativa a "bens
moveis" ou "propriedade sobre a coisa” e uma restritiva e literal a "bens de capital” no
mesmo dispositivo legal.

4. Nessa linha de raciocinio, a solucdo da controvérsia, a meu juizo, ndo se
resume unicamente em interpretar a expressao "bens méveis" contida no art. 49, § 3°, da
Lei n. 11.101/05, para saber se o crédito resultante de cesséo fiduciaria de titulo
submete-se aos efeitos da recuperacéo judicial ou néo.

Na verdade, cumpre investigar qual o significado da excecéao legal segundo
a qual, "[tJratando-se de credor titular da posicéo de proprietario fiduciario de bens moveis
ou iméveis [...], seu crédito ndo se submeterd aos efeitos da recuperacao judicial e
prevalecerao os direitos de propriedade sobre a coisa e as condi¢Bes contratuais”.

Nesse passo, parece mais adequado estabelecer que o alcance da excecao
somente € perfeitamente compreendido com a leitura conjunta da parte final do § 3° do
art. 49, segundo a qual, mesmo para os credores fiduciérios, que tém seus direitos de
propriedade preservados, ndo se permite, "durante o prazo de suspensao a que se refere

0 § 4° do art. 6° desta Lei, a venda ou a retirada do estabelecimento do devedor dos bens
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de capital essenciais a sua atividade empresarial".

Com essa medida, creio que os diversos interesses que aparentemente
conflitam no seio da recuperacao ficam preservados.

Vale dizer, da leitura dos dispositivos legais e a luz dos principios que regem
0 processo recuperacional, a excec¢do alusiva ao crédito fiduciario contida no art. 49, § 3°,
da Lei significa que, muito embora o credor fiduciario ndo se submeta aos efeitos da
recuperacdo e que lhe sejam resguardados os direitos de proprietario fiduciario, ndo esta
ele livre para simplesmente fazer valer sua garantia durante o prazo de suspensédo das
acoes a que se refere o art. 6°, § 4°.

Mesmo no caso de créditos garantidos por alienacao fiduciaria, os atos de
satisfacdo que importem providéncia expropriatoria devem ser sindicaveis pelo Juizo da
recuperacao.

E isso por uma razdo simples: ndo € o credor fiduciario que diz se o bem
gravado com a garantia fiduciaria € ou ndo essencial a manutencdo da atividade
empresarial e, portanto, indispensavel a realizacdo do Plano de Recuperac¢do Judicial,
mas sim o Juizo condutor do processo de recuperacao.

Sobre 0 tema, a Segunda Secdo se manifestou em mais de uma
oportunidade.

A titulo de exemplo, lembro o Conflito de Competéncia 110.392/SP, Rel.
Ministro RAUL ARAUJO, SEGUNDA SECAO, julgado em 24/11/2010, em que se discutia
a competéncia para acao de imissdo na posse de imovel gravado com garantia fiduciaria,
ajuizada em desfavor de empresa em recuperacéao judicial pelo credor fiduciario.

O voto condutor do acérdao, proferido pelo Relator, esquadrinhou com
precisdo a circunstancia de que o proprietario fiduciario, embora ndo se submeta aos
efeitos da recuperacdo, sujeita-se ao freio legal referente a satisfacdo do crédito
mediante a realizacdo da garantia.

Nessa linha, asseverou Sua Exceléncia, firme em lapidar magistério de
Arnoldo Wald e Ivo Waisberg:

Em primeiro lugar, ndo se desconhece que o credor titular da posicdo de
proprietario fiduciario de bem imével ndo se submete aos efeitos da
recuperacao judicial, consoante disciplina o art. 49, § 3° da Lei 11.101/05
[...]-

E de se ver, porém, que esse tratamento diferenciado concedido ao
credor fiduciario ndo impede que seja limitado o direito de retomada do
bem de sua propriedade, a prudente critério do Juizo da recuperacao,
consoante esclarecem Arnoldo Wald e Ivo Waisberg, ao comentar referido
dispositivo legal, verbis:
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"Por outro lado, pela importancia econémica que a retirada de um bem ou
equipamento pode significar, as vezes inviabilizando a continuidade da
empresa, o legislador achou por bem, embora retirando o crédito dos
efeitos da recuperacao judicial, limitar o direito de retomada dos bens de
propriedade desses credores em posse do devedor, para que este
pudesse manter a atividade em curso. Assim, durante o prazo de
suspensdo das ac¢des de 180 dias do § 4° do art. 6°, os bens objetos dos
contratos mencionados no dispositivo ndo poderdo ser retomados.
Aprovado o plano, e se a continuidade da atividade econbmica o exigir, 0
juiz poderd, fundamentadamente, dilatar o prazo, de forma limitada, para
viabilizar a recuperacao.
A protecdo que se faz da manutengdo da atividade produtiva busca
viabilizar, pelo periodo de suspensao, a eficaz apresentacdo de um plano
de recuperagdo sem que a empresa em crise seja impedida de retomar
suas atividades, ou mesmo tenha de abandona-las por completo antes da
votagdo de seu plano de recuperacdo. Isso se torna particularmente clara
se lembrarmos que o prazo de suspensao estende-se por 30 dias além
daquele legalmente previsto no § 1° do art. 56 para votag¢édo do plano de
recuperacéao judicial.
A exclusao de certos créditos dos efeitos da recuperacédo é louvavel.
No entanto, dai ndo se pode supor que é ampla e absoluta a
possibilidade do detentor de crédito oriundo dos nego6cios aqui
descritos de fazer valer seus direitos na forma antes pactuada.
O inegavel escopo espasado pela NLFR em seu art. 47, qual seja, o de
sustentar o funcionamento da empresa em razdo de sua reconhecida
funcdo social, deve ser levado em consideracdo na leitura do paragrafo
em comento." (Comentarios a Nova Lei de Faléncia e Recuperacdo de
Empresas, coordenadores: Osmar Brina Corréa-Lima e Sérgio Mourdo
Corréa Lima. Rio de Janeiro: Forense, 2009).
[...]
Isso-néo significa, porém, que o imével ndo deva ser entregue ao credor
fiduciario, mas sim que, em atendimento ao principio da preservacdo da
empresa (art. 47 da Lei 11.101/05), pode o Juizo da Recuperacao Judicial
estabelecer prazos e condigcbes para essa entrega, fixando remuneracéo
justa para o credor enquanto o bem permanece na posse do devedor.
[...]
Assim, compete ao Juizo da 22 Vara Civel de ltaquaquecetuba, onde tramita
a recuperacdo judicial da industria de alimentos OLI MA, levando em
consideracdo o0s aspectos destacados nessa decisdo, equacionar 0s
interesses em conflito, tomando em conta, de um lado, o direito do credor
fiduciario e, do outro, o principio da preservacdo da empresa, permitindo a
manutencao da fonte produtora e dos empregos, caso isso se mostre viavel.

Na mesma direcdo, confira-se tambem:

CONFLITO POSITIVO DE COMPETENCIA. JUIZO DA RECUPERACAO
JUDICIAL. LEI N. 11.101/05. ACAO DE BUSCA E APREENSAO. CREDITOS
GARANTIDOS FIDUCIARIAMENTE. DISCUSSAO NA ORIGEM ACERCA DA
HIGIDEZ DA GARANTIA SOBRE OS BENS FUNGIVEIS E CONSUMIVEIS
QUE COMPOE OS ESTOQUES DA EMPRESA (ALCOOL). CREDITOS QUE
ESTAO INCLUIDOS NO PLANO DE RECUPERACAO APROVADO.
NECESSIDADE DE PRESERVACAO DA ATIVIDADE ECONOMICA.
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COMPETENCIA DO JUIZO UNIVERSAL. CONFLITO DE COMPETENCIA
JULGADO PROCEDENTE PARA DECLARAR COMPETENTE O JUizO DA
32 VARA CIVEL DA COMARCA DO RECIFE, SUSCITADO.

(CC 105.315/PE, Rel. Ministro PAULO DE TARSO SANSEVERINO,
SEGUNDA SECAO, julgado em 22/09/2010, DJe 05/10/2010)

5. De fato, convém lembrar que o Plano de Recuperagédo Judicial ostenta
nitido carater negocial e que, em néo raras vezes, reduz direitos dos credores que a ele
se sujeitam.

Por essa oOtica, afirmar que o credor fiduciario ndo se subsume a
recuperacdo judicial significa, primeiramente, que ele ndo pode ser compelido as
tratativas do Plano, aos acordos a que chegou a Assembleia de credores. Por outro lado,
dizer que sua propriedade fiduciaria também € preservada significa néo ser possivel, em
principio, a utilizacdo do bem dado em garantia para satisfazer créditos de terceiros
incluidos no Plano.

Porém, a satisfacdo do proprio crédito fiduciario est4 limitada pelo
imperativo maior de preservagédo da empresa, contido na parte final do 8§ 3° do art. 49 e
no caput do art. 47, de modo que é o Juizo da recuperacdo que vai ponderar, em cada
caso, os interesses em conflito, o de preservar a empresa, mediante a retencédo de bens
essenciais ao seu funcionamento, e o de satisfacdo do crédito tido pela Lei como de
especialissima importancia.

Em suma, o fato de o crédito fiduciario ndo se submeter a recuperacéo
judicial ndo torna o credor livre para satisfazé-lo de imediato e ao seu talante.
Preservam-se o valor do crédito e a garantia prestada, mas se veda a realizagdo da
garantia em prejuizo da recuperacéao.

Alias, em boa verdade, com a recuperacéo judicial, todos os credores direta
ou indiretamente séo, de alguma forma, atingidos, mesmo aqueles que pela Lei ndo se
sujeitam aos efeitos da medida, de modo que nenhum esta totalmente livre para
satisfazer seu crédito contra uma empresa em recuperacdo como melhor Ihe convier.

Assim como o credor fiduciario - que tem a liberdade de satisfacdo do
crédito limitada -, o credor tributario, que também ndo é incluido no Plano de
Recuperacéo Judicial, sofre, indiretamente, algumas limitagdes, uma vez que, embora as
execucdes fiscais tenham normal prosseguimento, a jurisprudéncia do STJ
reiteradamente tem vedado a pratica de atos expropriatorios tendentes a satisfacdo do

crédito fazendario a revelia do Juizo da recuperacao.

6. Com base nessas premissas juridicas que se me afiguraram de extrema
importancia ao desate da controvérsia, volto a analise do caso concreto.
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Em sintese, o ora recorrente, credor por cessao fiduciaria de duplicatas,
pretende o recebimento de seu crédito diretamente dos devedores, cuja obrigacdo fora
assumida, originariamente, perante a empresa em recuperacdo, a qual Iho transferiu
mediante o instrumento previsto no art. 66-B, § 3°, da Lei n. 4.728/65.

Assim - e com a devida vénia de entendimento contrario -, percebe-se que a
pretensdo recursal tem a virtualidade de colocar o credor por cessdo fiduciaria em
posicdo nao alcancada por nenhum outro, esteja ou ndo submetido ao Plano de
Recuperacdo, como € o caso do proprietario fiduciario de coisa mével ou imével corpérea
ou a Fazenda Publica. Estes ultimos, como antes afirmado, mesmo néo se sujeitando ao
Plano de Recuperacao, estdo submetidos a limitacdes referentes a satisfacdo do seu
crédito, o que ndo aconteceria com o credor garantido por cessao fiduciaria.

Vale dizer que a tese desenvolvida no recurso, a meu juizo, extrapola até
mesmo a disposicao do art. 49, § 3°, da Lei, porquanto retira do Juizo da recuperacédo a
minima possibilidade de ponderacdo entre a qualidade do crédito e a essencialidade dos
valores a atividade empresarial; autoriza o credor a "liquidar extrajudicialmente” a
garantia a seu nuto e a revelia da recuperacdo, o que pode esvaziar o patrimoénio da
empresa recuperanda e inviabilizar seu soerguimento; enfim, transforma o credor
garantido por cesséao fiduciaria de titulos em um supercredor, ao qual nem o proprietario

fiduciario de bem movel corpéreo (art. 49, 8 3°) nem a Fazenda Publica se emparelham.

Com efeito, a solucdo que se me afigura correta é a que harmoniza a
situacdo da empresa em crise e as garantias do credor fiduciario, de modo que os valores
recebiveis mediante o instrumento de cessao fiduciaria nao sejam simplesmente diluidos
para o pagamento dos outros credores submetidos ao Plano, tampouco liquidados
extrajudicialmente pelo credor fiduciario na satisfacdo do proprio crédito, sem a
interferéncia judicial.

Assim, reconheco que o crédito garantido por cesséo fiduciaria de titulo ndo
faz parte do Plano de Recuperacdo Judicial, mas sua liquidacdo deverd ser sindicada
pelo Juizo da recuperacéo, a partir da seguinte solucao:

I) os valores deverdo ser depositados em conta vinculada ao Juizo da
recuperacdo, 0s quais nao serdo rateados para o pagamento dos demais credores
submetidos ao Plano;

ii) o credor fiduciario devera pleitear ao Juizo o levantamento dos valores,
ocasidao em que sera decidida, de forma fundamentada, sua essencialidade ou nao - no
todo ou em parte - ao funcionamento da empresa;

iii) no caso de os valores depositados ndo se mostrarem essenciais ao

funcionamento da empresa, devera ser deferido o levantamento em beneficio do credor
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fiduciario.
7. No caso concreto, 0 Juizo de piso afastou, por completo, a possibilidade

de levantamento dos recebiveis, determinando a devolucdo do que ja havia sido pago
diretamente ao credor fiduciario.

A eminente Relatora deu provimento ao recurso da instituicao financeira,
determinando que o crédito ndo fosse incluido no Plano de Recuperagédo, sem nenhuma
ressalva, providéncia que, segundo minha leitura, permite a liquidagdo extrajudicial da
garantia pelo credor, sem interferéncia do Juizo da recuperacao.

Portanto, peco vénia a cuidadosa Relatora para divergir parcialmente,
porque também excluo do Plano de Recuperacdo o credor garantido por cesséo
fiduciaria, mas entendo que deva haver a mencionada chancela judiciaria para a
realizacdo do credito pelo Banco, assim como existe para o credor fiduciario com garantia
em bens moveis e imoveis corpOreos e para a propria Fazenda Publica, ambos né&o
participantes da recuperacao.

Ressalto, finalmente, que a solugéo ora proposta ndo consubstancia, a meu
juizo, alteracdo das bases nas quais foi celebrado o contrato. Certamente, 0s
contratantes levaram em consideracdo as caracteristicas da alienacdo fiduciaria para,
inclusive, estipular o preco do crédito.

8. Diante do exposto, rogando novas vénias a Relatora para dela divergir
parcialmente, dou parcial provimento ao recurso especial para excluir do Plano de
Recuperacdo Judicial o crédito garantido por cessao fiduciaria de titulos - assim como o
fez a douta Relatora -, mas determinar também o retorno dos autos a origem para que o
Juizo da recuperacdo, fundamentadamente, avalie a essencialidade dos valores ao
funcionamento da empresa, devendo, em caso negativo, ser deferido o levantamento em
beneficio do credor fiduciario.

Em razéo da reforma parcial da deciséo interlocutéria proferida na origem,
fica também afastada a multa cominatdria.

E como voto.
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RECURSO ESPECIAL N° 1.263.500 - ES (2011/0151185-8)

RATIFICACAO DE VOTO

MINISTRA MARIA ISABEL GALLOTTI (RELATORA): Sr. Presidente,
peco a palavra para reafirmar a integralidade do meu voto, especialmente no ponto
em que nao fagco, com a devida vénia, a ressalva feita por V. Exa.

A interpretacdo que fiz da expresséo "bens moveis" contida no § 3° do
art. 49 da Lei de Recuperacéao foi baseada na literalidade do art. 83 do Cédigo Civil,
segundo o qual consideram-se moveis para os efeitos legais, "o0s direitos pessoais
de carater patrimonial e respectivas acoes". Portanto, ndo penso tenha eu dado
interpretagdo larga ou extensiva ao incluir titulo de crédito dentro do conceito legal
de direitos pessoais de carater patrimonial e respectivas a¢fes. Por outro lado,
guanto a parte final do referido dispositivo, a qual veda a venda ou retirada do
substabelecimento do devedor dos bens de capital essenciais a sua atividade
empresarial, penso que titulo de crédito é bem incorpéreo que ndo pode ser
compreendido, sequer por interpretacado extensiva, no conceito de "bem de capital”.

Em seguida, observei que, em se tratando de cessédo fiduciaria de
direito de crédito, bem modvel incorpdreo, ndo é cabivel essa ressalva final, pois o
art. 18 da Lei n® 9.514, aplicavel a cessao fiduciaria de titulos de crédito, conforme a
remissdo da Lei n®10.931, disp8e que o contrato de cessao fiduciaria em garantia
opera a transferéncia ao credor da titularidade dos créditos cedidos até a liquidacao
da divida garantida - seguindo-se ao art. 19, o qual defere ao credor o direito de
posse do titulo - a qual pode ser conservada e recuperada, inclusive contra o proprio
cedente (inciso I), bem como o direito de receber diretamente dos devedores os
créditos cedidos fiduciariamente, outorgando-lhe ainda o uso de todas as acdes e
instrumentos judiciais ou extrajudiciais para receber os créditos cedidos, ou seja, na
forma da lei que rege a cessao fiduciaria de titulos de crédito, a propria posse do
titulo cabe credor, que tem a prerrogativa de receber diretamente dos devedores 0s
créditos cedidos até o limite da divida garantida.

Portanto, nem haveria mesmo que se dizer que tais bens incorporeos
nao poderiam ser retirados do estabelecimento do devedor, porquanto esses titulos,
de regra, estdo na posse do credor para que ele possa receber diretamente do
devedor os créditos cedidos fiduciariamente.

Reconhe¢o que a disciplina legal da cessao fiduciaria de titulo de
crédito coloca os bancos em situacdo extremamente privilegiada, como disse V.
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Exa., em relacdo aos demais credores, até mesmo aos titulares de garantia real,
cujo bem pode ser considerado indispensavel a atividade empresarial. Assim, se o
bem dado em garantia é o local do estabelecimento principal do devedor, um
equipamento, ou qualquer outro bem de capital necessario a atividade empresarial,
aquele credor que sabe que a sua garantia é mais fragil porque, em caso de
recuperacdo, ndo poderd ter acesso imediato a esse bem para revendé-lo e obter a
satisfacdo do seu crédito.

Por um lado, isso pde o banco credor em uma situagéo extremamente
privilegiada e dificulta a recuperacdo da empresa, mas por outro, ndo se pode
desconsiderar que a forte expectativa de retorno do capital decorrente desse tipo de
garantia permite a concessdo de financiamentos com menor taxa de risco e,
portanto, favorece a diminuicdo do spread bancario, o que beneficia a atividade
empresarial e o sistema financeiro nacional como um todo.

Por fim, embora n&o desconheca o intuito social do voto de V. Exa., de
favorecer a recuperacdo judicial de empresas, entendo que seria grande a
subjetividade na analise judicial preconizada acerca de ser aquela quantia em
dinheiro necessaria ou hdo ao processo de recuperacdo judicial. Recursos
financeiros sdo sempre necessarios, sobretudo para empresas em dificuldades, em
processo de recuperagao. Tenho que essa ressalva praticamente descaracterizaria
esse tipo de garantia que se pretende bastante forte, de fato, mas que foi pactuada
dentro dos termos autorizados em lei, deixando ao alvedrio do Juiz dizer, em cada
caso, se o dinheiro serd ou nao necessario a recuperacédo da empresa, sendo que,
a meu ver, dificilmente se podera afirmar que ndo seja necessario a recuperacao da
empresa contar com mais recursos financeiros. Mesmo que nao se autorize 0 uso
dos valores para pagamento dos demais credores, como ressalva o voto do Ministro
Salomao, o certo é que ndo se destinardo ao credor titular da garantia. Penso que
iIsso daria uma grande subjetividade, incerteza, a essa garantia que a lei quis
objetiva.

Com a devida vénia, reafirmo o meu voto.
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CERTIDAO

Certifico que a egrégia QUARTA TURMA, a0 apreciar o processo em epigrafe na sessao
realizada nesta data, proferiu a seguinte decisao:

Prosseguindo no julgamento, apds o voto-vista do Ministro Luis Felipe Salomé&o, dando
parcia provimento ao recurso especial, divergindo parciamente da Relatora, e os votos dos
Ministros Antonio Carlos Ferreira, Marco Buzzi e Raul Araljo acompanhando o voto da Ministra
Relatora, a Quarta Turma, por unanimidade, deu provimento ao recurso especial, com ressalvas do
Ministro Luis Felipe Saloméo.

Os Srs. Ministros Antonio Carlos Ferreira, Marco Buzzi e Raul Aradjo Filho votaram com
aSra. Ministra Relatora.
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