RECURSO ESPECIAL N°1.280.470 - SP (2011/0196731-7)

RELATORA . MINISTRA MARIA ISABEL GALLOTTI
RECORRENTE : CITIBANK N/A
ADVOGADOS : ROBERTO FERREIRA ROSAS E OUTRO(S)
FABIO FONSECA PIMENTEL E OUTRO(S)
RECORRIDO : INTERBANK INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA
ADVOGADOS : SYLVIO FERNANDO PAES DE BARROS JUNIOR E OUTRO(S)

JOSE THEODORO ALVES DE ARAUJO E OUTRO(S)
GUSTAVO PINTO ZARDI FERREIRA E OUTRO(S)
EMENTA

ECONOMICO E PROCESSUAL CIVIL. RECURSO ESPECIAL. AQAO DE COBRANCA.
APLICACAO EM DEPOSITOS INTERBANCARIOS. EXPURGOS INFLACIONARIOS.
PLANO VERAO. EMBARGOS DE DECLARACAQ. PRESTAGAO JURISDICIONAL
COMPLETA. CERCEAMENTO DE DEFESA INEXISTENTE. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS. INTERMEDIADORA. CESSAO DE CREDITO
EM FAVOR DO DEPOSITANTE. CETIP. ILEGITIMIDADE ATIVA. PRECEDENTES.
CARENCIA DE ACAO.

1. Se as matérias trazidas a discussao foram dirimidas, pelo Tribunal de origem, de
forma suficientemente ampla e fundamentada, deve ser afastada a alegada violacéo ao
art. 535 do Cadigo de Processo Civil.

2. A corretora ou distribuidora de titulos e valores mobiliarios, que tenha atuado como
intermediadora da aplicacdo em depdsitos interbancarios (DI), ndo detém legitimidade
ativa para pleitear em nome proprio diferencas de corregcdo monetaria sobre
importancias depositadas, cabendo a ela exclusivamente remuneracdo prévia sob a
forma de comissao.

4. A natureza da operacdo implica a cessao automatica do crédito ao depositante,
conforme registro virtual na CETIP - Central de Custddia e de Liquidacdo Financeira de
Titulos, particularidade que, entre outras, a distingue do certificado de depdsito bancério
- CDB, e da caderneta de poupanca.

5. Circunstancia de direito que determina a ilegitimidade ativa da recorrida, carecedora
de ac&o. Precedentes do STJ.

6. Recurso especial conhecido e provido para decretar a caréncia de acao.

ACORDAO

A Quarta Turma, por unanimidade, conheceu do recurso especial e
deu-lhe provimento, nos termos do voto da Sra. Ministra Relatora. Os Srs. Ministros
Antonio Carlos Ferreira, Marco Buzzi, Luis Felipe Salom&o e Raul Araljo (Presidente)
votaram com a Sra. Ministra Relatora.

Sustentou oralmente Dr. ROBERTO FERREIRA ROSAS, pela parte
RECORRENTE: CITIBANK N/A.

Sustentou oralmente Dr. JAYME BENJAMIN SAMPAIO SANTIAGO, pela
parte RECORRIDA: INTERBANK INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTD
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Brasilia (DF), 04 de novembro de 2014(Data do Julgamento)

MINISTRA MARIA ISABEL GALLOTTI
Relatora
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RECURSO ESPECIAL N°1.280.470 - SP (2011/0196731-7)

RELATORIO

MINISTRA MARIA ISABEL GALLOTTI: - Cuida-se, na origem, de acéo
de cobranca ajuizada por Interbank Investimentos e Participagbes Ltda., atual
denominacédo de Interbank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., em
desfavor de Citibank N.A., ora recorrente, na qual pleiteia o pagamento de diferencas de
correcdo monetaria rela tivas aos expurgos inflacionarios ocorridos em janeiro e
fevereiro de 1989 (Lei 7.730/1989, Plano Verao), considerando o saldo pela aplicacao do
indexador contratado e o IPC, nos percentuais de 42,72% e 10,14%, sobre treze
aplicag@es financeiras mediante depositos interfinanceiros pos-fixados (DI).

O pleito foi julgado procedente por sentenca exarada pelo Juizo de Direito
da 252 Vara Civel da capital paulista (fls. 434/444).

Em virtude da apelacéo interposto pelo réu, o TISP negou provimento ao

recurso, conforme ementa que assim resume o julgamento (fl. 782):

Fundos de investimento D.l. Rendimentos. Juros. Plano Verao.
llegitimidade ativa. Administradora de negdcios. Investimento em
nome proprio. Inocorréncia. Preliminar afastada.

Plano Verdo. Reconhecimento da remuneracédo devida de 42,72%.
Prescricdo e anatocismo afastado. Recurso, improvido.

Opostos embargos de declaracdo, o Citibank N.A. argumenta a respeito
da confusédo acerca da natureza do contrato, que ndo se confunde com poupanca ou
com CDB, celebrado unicamente entre instituicbes financeiras e liquidado apenas na
CETIP - Central de Custodia e de Liquidacdo Financeira de Titulos, que encaminhou
documentos que informam corretamente a qualidade da atuacdo da Interbank como
intermediaria, fato que retiraria a suposta legitimidade ativa da autora. Aponta ainda
dispositivos legais para o efeito de prequestionamento.

As razbes, contudo, ndo sensibilizaram o Tribunal estadual, que rejeitou o
recurso (fls. 808/810):
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Embargos de declaracdo. Omissdo. Inocorréncia. Natureza
infringente.
Embargos rejeitados.

No especial, interposto com base no art. 105, inciso lll, alineas "a" e "c", da
Constituicdo Federal, o Citibank N.A. aponta a infringéncia dos arts. 6°, 267, inciso VI,
269, inciso 1V, 295, inciso II, 398 e 535, inciso Il, do CPC, 178, § 10, inciso lll, e 1.062 do
Codigo Civil de 1916, 27 do CDC, 6°, § 1° da LICC, 15, § 2°, da Lei 7.730/1989 e 44,
inciso V, da Lei 4.595/1964, além de_divergéncia jurisprudencial com o precedente do
STJ no REsp 153.479/MG (42 Turma, Rel. Ministro Cesar Asfor Rocha), restrita ao tema
da impossibilidade de cumulacéo de juros remuneratérios e moratorios.

Alega, de inicio, que a demanda constitui aventura juridica, intentada
contra diversas instituicdes financeiras com o proposito de auferir quantia astrondémica.

Adiciona que houve negativa de jurisdicdo quando do julgamento dos
embargos de declaragéo, que propuseram o prequestionamento da legislacéo aplicavel
a espécie, repetida no presente apelo, 0 que classifica como omissao.

Afirma que seu direito @ ampla defesa foi violado, eis que ndo teve
oportunidade para se manifestar oportunamente sobre documentos novos juntados pela
parte adversa, 0 que macula o processo desde antes da sentenca.

Sustenta que 0 julgado estadual esta viciado pois erroneamente qualificou
a lide como cobranca de expurgos inflacionarios sobre depoésito em caderneta de
poupanca ou certificado de depdsito bancério (CDB), tema do julgado que alicerca a
tese acolhida, aplicacbes financeiras estas que ndo se confundem com o deposito
interfinanceiro (DI), matéria cujo exame nao enfrenta o veto do enunciado 7 da Sumula.

Considera que a autora ndo é parte ativa legitima para buscar as
diferencgas pois néo é titular dos recursos aplicados no fundo, que séo de terceiros, de
forma que é mera intermediadora, remunerada mediante comissao, conclusdo que se
extrai dos documentos expedidos pela CETIP e dos regulamentos do Banco Central,
ndo podendo, por isso, comparecer em juizo para pleitear direito alheio.

Assere que, de todo modo, os valores pretendidos foram atingidos pela
prescricdo, pois a correcdo monetaria € prestacdo acessOria pagavel em interregno
inferior a um ano, sujeita por isso ao prazo fatal de cinco anos, conforme disciplina do

Cadigo Civil anterior, motivo que leva a extin¢ao do feito.
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Alternativamente, refere que o eventual enquadramento do contrato nas
regras do CDC néo altera o cobmputo, que €é igualmente quinquenal por forca do art. 27.

Caso suplantados os argumentos acima, argui que o Plano Verdo decorre
de norma legal de direito econdmico, de ordem publica e com vigéncia imediata, e que o
contrato constitui ato juridico perfeito, cuja consumacao operou-se somente apos a
instituicdo do novo cendrio regulatorio, de sorte que as imposi¢cdes da lei nova, caso da
substituicdo da OTNF por outro indexador, ndo representa opc¢ao do banco.

Entende que o mandamento legal é cogente e, acaso desrespeitado,
poderia sujeitar o recorrente as sancfes penais e administrativas aplicadas pela
autoridade monetaria, portanto agiu no estrito cumprimento da legislacéo pelo qual néo
pode ser penalizado.

Salienta que o acérda@o recorrido empregou critério equivocado para a
fixacdo dos juros de mora, pois na epoca pretérita a vigéncia do novo Caédigo Civil deve
ser observado o percentual de 6% ao ano, ndo o dobro.

Por fim, com fulcro na divergéncia jurisprudencial, persegue a declaragéo
da inacumulabilidade dos juros remuneratérios com os moratérios, impropria em
operacbes realizadas no ambito da CETIP, em que o0s créditos ocorrem
automaticamente no termo estabelecido no contrato, que ndo prevé a incidéncia de
encargos para o periodo da mora, na esteira do que decidiu 0 STJ no REsp 153.479/MG
(42 Turma, Rel. Ministro Cesar Asfor Rocha).

Em contrarrazdes, Interbank invoca a incidéncia dos enunciados 282 e
284 e 83 e 211 das Sumulas do STF e do STJ, respectivamente, no sentido da
auséncia de prequestionamento dos dispositivos legais arrolados e harmonia do julgado
com o entendimento deste Tribunal Superior, além da inépcia do recurso, apresentado
em peticdo confusa, composta por argumentos frageis e superficiais, que n&o
especificariam, como nos embargos de declaragédo, no que consiste a violagao sofrida.
No mérito, assevera que foi oportunizada a manifestacdo sobre os documentos, que
séo irrelevantes, ndo se havendo que cogitar de cerceamento de defesa; que aplicou os
valores em nome proprio e que detém a titularidade do dinheiro, cuja propriedade foi a
ela transferida pelo aplicador, fatos que conferem a legitimidade necessaria para pleitear
em juizo, como reconhecido por precedentes do STJ; que, como pacifico nesta Corte, 0
prazo prescricional a que esta sujeita a correcdo monetaria é vintenario, pois ndo é

parcela acessoéria, mas direito pessoal que compde o principal; que possui direito
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adquirido ao percentual que recomponha o valor das quantias aplicadas, expurgado
indevidamente pelo Plano Verédo, e com o qual se locupleta sem causa o recorrente;
que os juros remuneratérios foram expressamente contratados e sdo devidos mesmo
apés o vencimento, cumulados com os juros de mora, nos termos da legislacdo
pertinente (fls. 922/983).

O agravo de instrumento interposto em virtude da ndo admissao do
recurso extraordinario de fls. 895/907 teve sua desisténcia homologada pelo STF (fl.
1.144).

Decisédo presidencial de admissibilidade negativa do especial as fls.
1.062/1.064, revertida neste Tribunal com o provimento do Ag 961.322/SP (fl. 1.203).

E o relatorio.
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RECURSO ESPECIAL N°1.280.470 - SP (2011/0196731-7)
VOTO

MINISTRA MARIA ISABEL GALLOTTI (Relatora): - Como visto do
relatério, cuida-se de recurso especial que visa a declaracdo de ilegitimidade ativa da
recorrida, Interbank Investimentos e Participagbes Ltda., para pleitear diferengcas da
correcdo monetaria dos meses de janeiro e fevereiro de 1989, expurgada por forca do
Plano Verdo, em virtude de ser a recorrida mera intermediaria na aplicacdo dos
recursos, na forma de depadsitos interbancarios - DI.

De inicio e por conta disso, necessario consignar que a matéria, por néo
se tratar de caderneta de poupanga, ndo estd submetida ao regime da repercussao
geral perante o Supremo Tribunal Federal.

Nao ha ofensa ao art. 535 do CPC, ja que fica claro que o TJSP estendeu
ao fundo DI' o mesmo entendimento aplicado pela jurisprudéncia aos depositos em
cadernetas de poupancga e certificados de deposito bancario e ndo os confundiu com
ele, diversamente do alegado. Tal conclusdo nédo enseja integracdo do julgado, mas a
interposi¢cao do recurso proprio.

O julgado, por outro lado, ja declina a interpretacdo da Corte estadual
acerca da documentacao apresentada, que conduziu a declaracdo da legitimidade ativa

da autora (fls. 783/784), de forma que, também aqui, ndo ha omissao.

A assertiva de que ocorreu cerceamento de defesa também nado se
sustenta, uma vez que ndo houve, nas razdes de apelacdo, impugnacdo ao conteudo
dos documentos juntados pela parte adversaria, ndo tendo eles sido determinantes para
o entendimento adotado pelo julgado.

Com efeito, no particular, assim se manifestou o acordéao recorrido (fls.
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784/785):

Nem se diga que houve cerceamento de defesa na hipétese.

E que o apelante no impugnou o contetido dos documentos de fls.
353/385, restringindo-se a sustentar que nao foi aberta
oportunidade a ele para que se manifestasse nos autos.

Nao havendo controvérsia quanto ao contetdo do documento,
nada justifica a exigéncia do original.

Ressalte-se que os referidos documentos ndo sdo essenciais para
a propositura da acdo (art. 283 do Cdédigo de Processo Civil) e
foram juntados aos autos ap0s a contesta¢do que levantou duvida
guanto a legitimidade da apelada para figurar no pélo ativo da
acao.

Quanto a legitimidade ativa, convém, inicialmente, reproduzir o

entendimento do TJSP a este respeito (fls. 783/784):

2. A preliminar de ilegitimidade ativa deve ser afastada.

Os documentos de fs. 60/69 e 353/385 asseguram que o contrato
foi celebrado entre apelante e apelado, o que legitima o segundo a
ingressar com a presente acao.

Mesmo que a apelada seja empresa de distribuicdo e
investimento de valores, nada impede que celebre o
contrato de aplicacdo financeira em nome proprio, como se
verificou na hipétese.

Acrescente-se que 0 uso da expressédo "intermediadora" no
oficio da CETIP (fs. 339/342) ndo significa, necessariamente,
gue esta seja a posi¢cdo contratual da apelada.

Ora, dentre os documentos apresentados pela apelada,
encontra-se o regulamento da propria CETIP, no qual consta
a definicdo de ‘'conta propria’, qual seja o tipo de
investimento mantido pela apelada.

Ademais, o E. Superior Tribunal de Justica ja decidiu pela
legitimidade ativa da aplicadora dos investimentos: "Se as
aplicagfes financeiras foram realizadas pela autora no banco-réu,
aquela tem legitimidade para cobrar a diferenca de correcéo
monetdaria, e pouco importa se a autora tenha ou nao recursos
préprios suficientes para fazer as mesmas aplicacdes. Observei
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ainda, no voto proferido na mencionada apelacdo, que o fato de o
investidor lancar méo de capital de terceiros ndo é circunstancia
relevante para torna-lo parte ilegitima na demanda em que se
reclame a dita diferenca. Se a autora foi parte no contrato, somente
ela pode pleitear a mesma diferenca. Ndo esta a reclamar direito
alheio. Os terceiros ndo foram parte na relacdo de direito material"
(REsp. n° 245.007, rel. Min. Fernando Gongalves, j. 19.10.2004).
(grifo ndo constante do original).

A circunstancia de tratar-se de Depoésito Interbancario (DI) e ndo de CDB
ou caderneta de poupanca € incontroversa, sendo descrita na prépria inicial, sentenca e
relatorio do acordao recorrido. Apenas a fundamentagdo do acérddo adotou
precedentes relativos a CDB ou caderneta de poupanca.

Igualmente a condicdo da autora/recorrida de “intermediadora” dos
investimentos em questéo, segundo informacédo da CETIP, e de titular de "conta prépria”
na CETIP, séo fatos narrados no proprio acordao recorrido.

O exame da pertinéncia do emprego desses precedentes referentes a
CDB ou caderneta de poupanca a hipdtese dos autos ndo encontra 0bice na Sumula 7,

dizendo respeito ao mérito do recurso especial, 0 qual passo a examinar.

v

Depositos  Interbancarios, como comumente sdo designados 0s
Certificados de Depdésitos Interbancarios, sédo celebrados exclusivamente entre
instituicdes financeiras e tém a respectiva operacdo custodiada, registrada e liquidada
na CETIP (Central de Custodia e de Liquidacao Financeira de Titulos).

Tais titulos lastreiam operacdes de empréstimo a prazo fixo, em geral
curto ou curtissimo, até diario, realizadas mediante depdsitos por instituicdes
financeiras em outras, o0 que se denomina "mercado interbancario”, conforme
autorizado pela Resolugcdo CMN 1.102, de 28.2.1986, com o0 objetivo de transferir e
garantir o fluxo de recursos entre os bancos, segundo a variabilidade da demanda
ditada pela clientela em determinado periodo de tempo.

Para a garantia de seguranca e rapidez, essas operacdes realizam-se

eletronicamente, sem incidéncia de tributos, respaldadas pelo proprio sistema, de modo
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exclusivamente escritural.

Os participes das operacdes interbancarias - o intermediador (corretora
ou distribuidora de titulos e valores mobiliarios), o depositante e o depositario - atuam
com plena ciéncia da natureza e complexidade das operagdes, que envolvem
intrinsecamente a cessao dos créditos em prol do depositario, segundo regulamentacao
expedida pela CETIP, peculiaridade que distingue esta de quaisquer outras aplicacoes,
como, por exemplo, o CDB ou a caderneta de poupanca. No Depdsito Interbancario é
estabelecido vinculo direto entre o depositante, que permanece oculto, e o depositario.

A disciplina do negécio inclui o resgate automatico no tempo previsto, com
remuneragdo pré ou pos-fixada, mediante crédito em favor da intermediadora,
meramente para escrituragdo contabil, ja que via CETIP € repassado incontinenti ao
depositante, retendo a intermediadora unicamente a comissédo que fora descontada
previamente, no momento da cessdo, de modo que ndo detém a titularidade dos
valores, o que € confirmado também pela auséncia de assunc¢éo do risco de restituicao
e de resultado, porque ndo foi respanséavel pela captagéao.

Depde nesse sentido, alias, no comum dos casos, a disparidade entre o
patriménio da intermediadora e o0 valor em cobranca, além da auséncia de pedido para
pagamento do valor do principal, como no caso presente.

Como observado acima, no caso de CDBs contratados por distribuidoras
ou corretoras, que sao administradoras de recursos de terceiros, as contratantes se
responsabilizam, perante os seus clientes, pelo retorno do investimento (cf. REsp
247.353/MG, Rel. Ministro Antdnio de Padua Ribeiro, unanime, DJU de 7.3.2005).
Diversamente, a intermediadora da aplicagdo DI (cedente), embora o contrato seja
firmado formalmente em seu nome, é remunerada apenas por comissao, paga ho ato
do investimento, sendo os recursos (capital e remuneracéo) creditados em favor do
titular do patriménio investido (depositante/cessionario), ndo tendo a intermediadora
responsabilidade pela rentabilidade do capital investido.

No caso ora em exame, consta do acorddo recorrido que a CETIP
informou que autora figurou como "intermediadora” dos investimentos. O conceito de
"intermediador" é incompativel com a conclusdo de que a autora teria aplicado os
recursos na condicao de titular do patrimonio e, portanto, teria legitimidade ativa para
postular diferencas de correcao monetaria.

Da circunstancia de a autora aparecer como titular de "conta propria” na
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CETIP ndo se extrai que fosse detentora dos recursos dos quais a propria CETIP
informa que ela era "intermediadora”.

Com efeito, segundo o regulamento da CETIP, ao qual se reportou o
acordao recorrido, conta propria € "a conta para custddia de ativos e registro das
operacbes do seu titular® (e-STJ fl. 417). No caso, segundo consta do acordéo
recorrido, a CETIP informou que a autora era titular das operacbes na qualidade de
intermediadora, 0 que se opbe a sua pretensdo de receber, em seu proprio favor,
recursos de terceiros de cuja aplicacao foi mera intermediaria.

Ao caso dos autos ndo se aplicam os precedentes relativos a CDB, mas
o entendimento da 3% Turma manifestado no REsp 1.333.293/SP, relatado pelo Ministro
Sidnei Beneti, assim ementado:

RECURSO ESPECIAL. ILEGITIMIDADE DE PARTE. ACAO DE
COBRANCA DE DIFERENCAS DE CORREGAO MONETARIA EM
APLICACOES  FINANCEIRAS. DISSIDIO  JURISPRUDENCIAL
ALEGADO. FALTA DE SIMILITUDE FATICA ENTRE AS HIPOTESES
CONFRONTADAS.

1.- A condigéo da acgdo consistente na legitimidade "ad causam” €
inseparavelmente ligada a pretensao de direito material, de que
deriva, de modo que condiciona os contornos das lides contidas no
caso e nos precedentes invocados como fundamento para Recurso
Especial fundado no dissidio jurisprudencial (CF, art. 105, Ill, "c").
2.- Hipbétese em gue os precedentes citados nas razdes de Recurso
Especial - interposto tdo somente com fundamento na alinea "c" do
permissivo constitucional - tratam da legitimidade ativa da corretora
de cambio e valores para pleitear diferenca de correcdo monetéaria
devida em virtude de contrato de aplicacdo financeira (CDB's)
firmado com estabelecimento bancario, espécie diversa da
transacgéo financeira tratada no caso dos autos que versa sobre DI
- Depdsito Interfinanceiro ou Interbancario.

3.- Recurso Especial improvido.

(32 Turma, REsp 1.333.293/SP, Rel. Ministro SIDNElI BENETI,
unanime, DJe de 18.6.2013)

O precedente mencionado € especifico, pois cuidou de a¢do ajuizada pela
propria autora, a Interbank Investimentos e Participac@es Ltda, para postular diferencas
de correcao monetaria relativas a investimentos DI em que também atuara na posicao

de intermediadora. Do voto do relator, extraio:
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6.- A Autora, Corretora de Valores, praticante de operacdes
denominadas Depositos Interbancérios, informando que “celebrou
05 (cinco) aplicac@es financeiras (DI's p6s fixados), sem emissao e
tradicdo fisica dos titulos, mas alegando-se munida com
“documentos probatérios das transacdes os relatérios CETIP
denominados 'Documento Consolidado de Operacédo™, pleiteou o
recebimento de diferencas de correcdo monetaria pelo IPC (42,72%
e 20,14% referentes a janeiro e fevereiro de 1989), decorrentes de
expurgo inflacionario operado pelo Plano Verdo, de 15.1.1989,
sobre as cinco aplicacbes financeiras em Dl's pds fixados,
realizadas antes

da edicdo de aludido Plano Verao.

A sentenca e o Acordao, que a confirmou, concluiram que néo se
tratava de aplicacdes da Autora, ora Recorrente, relativamente a
valores préprios, mas, sim, de terceiro, assinalando, o Acérdao,
que “ndo ha controvérsia sobre a origem do numerério aplicado:
pertencia ao Banco Itad e a ele retornou com os rendimentos e
atualizacdo monetaria pagas pela entidade depositaria, passando,
antes, pela conta da autora”, de modo que "se houve resgate dos
depdsitos interbancarios com repasse ao verdadeiro aplicador, s6 a
este toca o interesse econdmico e juridico para persecucdo de
eventuais diferengas.” (e-STJ, fls. 1.110/1.111).

7.- Ora, o0s denominados. Dl's (Dep6sitos Interfinanceiros ou
Interbancarios”), decorrentes de Planos Econbmicos, sdo emitidos
e comercializados entre as préprias instituicdes bancarias, néo
havendo espaco juridico para que diferencas de correcdo a eles
relativos sejam destinados a corretora intermediaria.

Ndo transmigram para a hipétese de DI's, porque etiologicamente
diversos, julgados relavitos a CDB's (Certificados de Depositos
Bancarios).

Entre tantas analises da matéria, assinalou RUY ROSADO DE
AGUIAR JUNIOR, em conhecido parecer cuja cépia veio aos autos
(e-STJ fls. 1401), que “O cedente deduziu em Juizo uma pretensao
gue ndo era sua, sobre um crédito cedido ao Banco Itad, Unico
credor diante do banco depositario. (...) Na intermediacdo de
deposito interbancéario, a mediadora tem direito a uma comissao,
gue recebe no momento da aplicacdo, nada mais tendo a reclamar
(...) A intermediaria de DI ndo se confunde com aquele que capta
recursos

no mercado e os aplica, correndo os riscos da operacdo e
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assumindo a obrigacdo de sua restituicdo, nas condi¢cdes entre eles
pactuadas. Aqui, a distribuidora apenas figura no sistema como
intermediaria de uma aplicacdo feita a beneficio e sob o risco
exclusivo do aplicador. O resgate acontecera no vencimento,
mediante 0 pagamento que serd também levado a registro no
sistema e automaticamente repassado ao aplicador. A operacédo de
DI é bem diferente da que foi apreciada pela egrégia Quarta
Turma, REsp 245.001/MG, Relator o Ministro FERNANDO
GONCALVES, pois houve aqui uma cessdo da distribuidora em
favor do Banco aplicador, que assim inseriu-se na relacdo de
direito material @ assumiu a posicdo de uUnico credor” (e-STJ, fls.
1402), e, ademais, tratava-se de operagdo de CDB's e ndo de Dl's
(cf. REsp 245.007/MG, Rel. Min. FERNANDO GONGCALVES, 42 T., j.
20.6.2005).

Da mesma forma n&o se aplica ao caso 0 precedente,
anteriormente

trazido a baila, por evidente equivoco, em decisdo monocratica,
precedente esse relativo a CDB's, no sentido de que “Direito
econdmico e processual civil. CDB.Correcdo monetaria. Prescri¢ao.
Legitimidade ativa (...). I.- Tem a autora legitimidade ativa para
propor acdo de cobranca contra o banco recorrente, por ter ela
recebido, de mod incompleto, a correcdo monetaria devida” (REsp
247.353/MG, rel. Min. ANTONIO DE PADUA RIBEIRO, 32 T., DJ
8.3.2005).

8.- Vé-se, pois, que os precedentes citados pelo ora Recorrente,
nas

razdes do Recurso Especial interposto, repita-se que apenas com
fundamento na letra “c” do permissivo constitucional, tratam de
legitimidade ativa da corretora de cambio e valores para pleitear
diferenca de correcdo monetaria devida em virtude de contrato de
aplicacdo financeira (CDB's), firmado com estabelecimento
bancario, ao passo que no presente caso tem-se negdcio juridico
diverso, ou seja, caso de DI — depdsito Interfinanceiro ou
Interbancario.

Da mesma 32 Turma provém julgado mais recente, na mesma linha do
anterior, também em acdo de iniciativa da ora recorrida, Interbank Investimentos e

ParticipacOes Ltda., cuja ementa igualmente reproduzo:

RECURSO ESPECIAL. ACAO DE COBRANCA DE DIFERENCAS DE
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CORRECAO MONETARIA EM APLICACOES FINANCEIRAS.
DEPOSITO INTERFINANCEIRO (DI). NEGATIVA DE PRESTACAO
JURISDICIONAL. ART. 535 DO CPC. NAO OCORRENCIA.
ILEGITIMIDADE ATIVA. CORRETORA. CONDIQAO DE
INTERMEDIARIA DA OPERACAO.

1. Nao ha falar em negativa de prestacéao jurisdicional se o tribunal
de origem motiva adequadamente sua decisdo, solucionando a
controvérsia com a aplicacdo do direito que entende cabivel a
hipétese, apenas ndo no sentido pretendido pela parte.

2. Nao tem legitimidade ativa para cobrar diferencas de correcéo
monetéria decorrentes de aplicagcdes de depdsito interfinanceiro
(Dl) afetadas por superveniéncia de planos econdmicos a
sociedade corretora e distribuidora de titulos e valores mobiliarios
que tenha atuado como intermediéria da operacgao.

3. Recurso especial conhecido e provido.

(REsp 1.344.500/SP, Rel. Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA,
unanime, DJe de 19.5.2014)

Da fundamentacdo do acorddo pertinente a seguinte passagem, em que

examinada em pormenor a questao:

Quanto ao tema de fundo, inicialmente cumpre tecer algumas
consideracbes a respeito das - operagdbes no mercado
interfinanceiro, sua dindmica e suas particularidades.

O sistema interfinanceiro ou interbancério € um mercado privativo
dos bancos e brokers (agentes que estabelecem a ligacdo entre
compradores e vendedores de dinheiro com lastro em titulos
privados) e no qual se realizam as transac¢des de dinheiro entre as
instituigdes financeiras.

A funcdo do mercado interfinanceiro ou interbancario € a de
transferir recursos entre instituicdes financeiras, dando liquidez ao
mercado bancario e permitindo que as instituicbes que tém
recursos sobrando possam emprestar aquelas que estdo em
posicdo deficitaria. Nesse mercado, as instituicbes financeiras
atuam tanto como tomadoras como fornecedoras de recursos.

O instrumento pelo qual ocorre a troca de recursos exclusivamente
entre as instituicbes financeiras, denomina-se depdésito
interfinanceiro (DI). O Manual de Titulos e Valores Imobiliarios do
Banco Central do Brasil assim o define:
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“Instrumento financeiro ou valor mobiliario destinado a
possibilitar a troca de reservas entre as instituicbes
financeiras". (Manual de titulos e valores mobiliarios. 4. Ed.
Ver. Brasilia: 1997, pag. 48).

Como consequéncia, o titulo que lastreia essas opera¢des no
mercado interbancario € o Certificado de Depdésito Interfinanceiro
(CDI), criado em 28/2/1986, por meio da Resolugdo n° 1.102 do
Banco Central, que autorizou os bancos comerciais, 0s bancos de
investimento e —as caixas econdmicas a receberem depdsitos
interfinanceiros.

Assim, com-0 instituto-do- DI, criou-se-um-instrumento adequado
para. o intercambio de recursos entre instituicbes financeiras. Tal
intercdmbio abjetiva o aperfeicoamento das atividades econbmicas,
principalmente no que diz respeito ao aumento da eficiéncia das
instituicbes financeiras no uso de recursos e também quanto aos
problemas de liquidez diaria do sistema financeiro que puderam ser
solucionados fora do ambito das autoridades monetérias.
Registre-se, ainda, que o CDI ndo esta sujeito ao recolhimento de
imposto de renda na fonte, mas tdo somente na declaracdo em
virtude dos lucros apurados, por se tratar de troca de recursos
dentro do préprio sistema de intermediacdo financeira e ndo uma
operacao de crédito com o tomador final (Mercado interbancario:
implantacdo do CDI. Revista Conjunta. Setembro de 1985. Vol. 39,
pag. 83).

Em resumo do apresentado, oportuna é a licAo de Eduardo
Fortuna:

"De forma a garantir uma distribuicdo de recursos que
atendesse ao fluxo de recursos demandado pelas institui¢cdes,
foi criado, em meados da década de 80, o CDI. Os
Certificados de Depoésitos Interbancarios sédo os titulos de
emissdo das instituicbes  financeiras  monetérias e
ndo-monetarias que lastreiam as operacdes do mercado
interbancario.

Suas caracteristicas sdo idénticas as de um CDB, mas sua
negociacdo é restrita ao mercado interbancario. Sua funcéo
é, portanto, transferir recursos de uma instituicdo financeira
para outra. Em outras palavras, para que o sistema seja mais
fluido, quem tem dinheiro sobrando empresta para quem nao
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tem" (FORTUNA, Eduardo. Mercado financeiro: produtos e
servicos. 19 ed. Rio de Janeiro: Qualitymark, 2013, péags.
136-137).

De acordo com o cenério acima descrito, o Banco Central, por meio
da Circular n°® 1.024, de 16 de abril de 1986, permitiu que as
sociedades corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios atuassem como intermediadoras no mercado de DlI:

" CIRCULAR 1.024

Comunicamos que a Diretoria do Banco Central do Brasil,
tendo em vista o disposto na alinea 'd' do item IV da
Resolucdo n® 1.102, de 28.02.86, decidiu baixar as seguintes
normas:

a) ficam as sociedades corretoras e distribuidoras de
titulos e valores mobilidrios autorizadas a intermediar
as operacdes de depdsito a prazo fixo de que tratam o
item 1l da mencionada Resolu¢cdo e a Resolugdo n°
1.111, de 19.03.86, observado o seguinte:

I'— o depdsito devera ser efetuado por aludidas instituicdes,
com simultanea transferéncia dos respectivos direitos
creditérios, mediante cessdo, a uma das sociedades
citadas na alinea 'c' do referido item Ill, respondendo as

primeiras na qualidade de cedentes, pela existéncia do

crédito, mas ndo por seu pagamento;

Il — o valor de resgate do depédsito objeto da cessdo, a
ser liberado em favor da cessionaria na respectiva data
de vencimento, devera corresponder ao exato valor —
principal acrescido de juros — pactuado pela cedente
com ainstituicdo depositaria; e

Il — ndo sera admitida mais de uma intermediacdo de um
mesmo deposito;

b) as operacgfes realizadas na forma da alinea anterior serao
computadas para efeito da observancia, pelas instituicdes
cessionarias, dos limites fixados na alinea 'a' da Circular n.
1.008, de 19.03.86; e
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c) as operacbes de depdsito deverdo ser registradas e
liquidadas financeiramente através da Central de
Custodia e de Liquidacao Financeira de Titulos (CETIP)".

As sociedades corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios séo instituicbes tipicas do mercado financeiro, que tém
por finalidade realizar a compra e venda de titulos por conta propria
ou de terceiros, e sdo habilitadas a pratica de atividades que lhes
sdo atribuidas pelas Leis n° 4.728/1965, que disciplina o mercado
de capitais, e /Lei n°® 6.385/1976, que dispde sobre o mercado de
valores. mobiliarios, cuja constituicéo exige autorizacdo do Banco
Central e 0 exercicio de sua atividade depende de aprovacado da
Comisséo de Valores Mobiliario (CVM).

No contexto de intermediacdo no mercado de DI, a atividade da
corretora relaciona-se, basicamente, com a aproximacao entre as
instituicbes que possuem excesso de liquidez e, portanto, estéo
interessadas em ceder recursos as instituicbes com necessidade
de tomar recursos neste mercado, procurando, assim, obter uma
juncao de interesses entre esses agentes.

A operagdo de DI intermediada por corretoras garante a
confidencialidade da instituicao depositante em relacdo ao mercado
e a instituicdo depositaria, pois em determinadas circunstancias
pode nao ser interessante para a instituicdo que possui excesso de
liquidez que o mercado conheca essa situagcdo, porguanto iSso
afetaria as taxas de juros que o emissor do DI estaria disposto a
pagar para obter recursos desse agente financeiro.

Portanto, a figura do intermediador nas operacdes de DI visa
garantir condicdes competitivas e equanimes as instituicbes
participantes, além de ganhos no tocante a eficiéncia tipicamente
associados a terceirizacdo de servicos. Os atributos antes
elencados sdo inerentes a prépria sistematica do mercado
interfinanceiro, o que reforca a relevancia desse mecanismo.

Ainda no tocante a Circular n® 1.024/1986 do BC, esta, além de
tratar da autorizacdo da intermediagédo nos DIs, estabeleceu que as
operacbes de depoésito deverdo ser registradas e liquidadas
financeiramente através da Central de Custédia e de Liquidacéo
Financeira de Titulos (CETIP).

A CETIP é uma sociedade de capital aberto de negociacdo e
registro de valores mobiliarios, titulos publicos e privados de renda
fixa e derivativos. Segundo consta em seu site, a instituicdo efetua
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a custddia escritural de ativos e contratos, registra operacoes
realizadas no mercado de balc&o, processa a liquidagéo financeira
e oferece ao mercado uma plataforma eletrénica exclusiva para a
realizacéo de diversos tipos de operagdes on-line.

Sobre o tema, Fortuna pontua:

"A CETIP foi criada em conjunto pelas instituices financeiras
e 0 BC, em 03/1986, para garantir mais seguranca e agilidade
as operagdes do mercado financeiro brasileiro. (...) A Cetip
S/A é a maior depositaria de titulos privados de renda fixa da
América Latina e a maior Cémara de ativos privados do
mercado financeiro brasileiro. Sua atuacdo garante o suporte
necessario a todo o ciclo de operagbes com titulo de renda
fixa, valores mobiliarios e derivativos de balcdo. A
credibilidade e a confianca que a Cetip S/A trouxe para o
mercado levaram as instituicdes financeiras a criar e a
empregar o termo titulo Cetipado como um selo de garantia e
gualidade. A Camara tem atuagdo nacional e congrega uma
comunidade financeira interligada em tempo real. Tem como
participantes a totalidade dos bancos brasileiros, além de
corretoras, distribuidoras, fundos = de investimento,
seguradoras, fundos de pensdo e empresas ndao-financeiras
emissoras de titulos entre outros. Os mercados atendidos
pela Cetip sao regulados pelo BC e CVM e seguem o Cdédigo
de Conduta dos Participantes’. (FORTUNA, Eduardo.
Mercado financeiro: produtos e servicos. 19 ed. Rio de
Janeiro: Qualitymark, 2013, pags. 143-144)

No ambito da CETIP, os negdcios sao feitos de forma eletrénica, de
modo que cada participante recebe codigos e senhas a serem
usados para acessar 0s sistemas e lancar as transacdes
realizadas. Tanto comprador como vendedor devem registrar as
informacdes a respeito de suas operacgdes.

A seguranca nas transacgoes interbancarias na CETIP deve-se a
utilizacdo do conceito Delivery versus Payment -DPV (entrega
contrapagamento) que protege os participantes de eventuais falhas
na entrega de titulos ou pagamento, haja vista que as operagdes
somente sdo finalizadas se os titulos estiverem efetivamente
disponiveis na posicdo do vendedor e 0 comprador possuir 0s
recursos integrais para seu pagamento.
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E para garantir a aderéncia as regras de funcionamento dos
mercados e em cumprimento & determinag¢éo do Banco Central, as
instituicbes que atuam no mercado de DI, seja como depositaria,
depositante ou intermediaria, devem realizar suas operacoes
obrigatoriamente por meio dos sistemas da CETIP e, portanto, de
acordo com suas normas.

Assim, em decorréncia das diretrizes previstas na Circular n°
1.024/1986 do BC, a CETIP, através da Carta Circular n°® 008, de
17 de abril de 1986, regulamentou o procedimento das operacdes
de depdsitos interfinanceiros com intermediacéo.

Dada a relevancia para solucao da controvérsia, eis o teor do
documento:

"As Instituicdes Participantes

1. Levamos ao conhecimento das instituicdes participantes do
Sistema de Registro e de Liquidacao Financeira de Titulos
gue, nos termos da Circular n° 1.024, de 16.04.86, do
Banco Central do Brasil, as sociedades corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios podem
intermediar as operacdes de depodsitos interfinanceiros
de que trata o item Il da Resolucdo n° 1.102, de
28.02.86.

2. A proposito, a CETIP estd aceitando o registro das
operacdes de intermediacdo de depdsitos interfinanceiros,
observados os seguintes procedimentos:

a) o registro dos depositos a serem intermediados
processar-se-4& de acordo com as instrucdes do
COMUNICADO CETIP n° 003, de 05.03.86;

b) o registro da cessédo processar-se-a por meio do cédigo de
operacdo 0051 — Intermediacdo de Depdsitos Interfinanceiros,

tendo:

|. como cedentes: as sociedades distribuidoras e corretoras

de titulos e valores mobiliarios, beneficiarias dos depdsitos
registrados através do codigo de operagao 0002;
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. como cessiondrios: bancos comerciais, bancos de
investimento, bancos de desenvolvimento, caixas econdémicas,

sociedades de crédito, financiamento e investimento,
sociedades de crédito imobiliario, sociedades de
arrendamento mercantil, sociedades corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e associacdes
de poupanca e empréstimo, que tenham conta individualizada
na CETIP, de acordo com o disposto no MNI — 4-15-2-1;

c) cada operagcdo de depdsito interfinanceiro (COD. OP.
0002) somente podera ser objeto de uma operacdo de
intermediacdo. Na hip6tese de varias cessdes de um mesmo
deposito, este devera ser subdividido em tantas operacdes de
cbédigo 0002 quantas forem as cessdes registradas através
do codigo de operagdo 0051;

d) na data de vencimento do depésito interfinanceiro, o
Sistema processara automaticamente;

l. 0 resgate de depdésito, por meio do cddigo 0012, gerando a
seguinte movimentagéo financeira:

- débito na conta da instituicdo depositéria;

- crédito na conta da instituicao intermediadora;

Il. o retorno da operacao 0051, através do cédigo 0451
-retorno ~ automético de intermediagdo de deposito
interfinanceiros, gerando a seguinte movimentacéo financeira:
- débito na conta da instituicdo intermediadora;

- crédito na conta da instituicdo cessionaria da
operacédo 0051;

e) as operacdes dos codigos 0012 e 0451, lancadas
automaticamente pelo Sistema nas contas das instituicbes
intermediadoras, independerdo de confirmacao por parte dos
respectivos bancos liquidantes, de vez que o seu resultado
financeiro sera nulo;

f) para os participantes ndao possuidores de terminal, as
operacdes do coédigo 0051 deverdo ser necessariamente
instruidas pelo Documento n°® 12;
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g) o codigo de operacdo 0051 ndo admite estorno
postecipado nem valorizaces;

h) o codigo de operagédo 0451 ndo admite estornos, no dia ou
postecipado, nem valorizacfes;

i) quanto ao preenchimento do Documento n°® 12 relativo as
operacbes do codigo 0051, deverdo ser observadas as
seguintes particularidades:

|. a data da cessdo devera ser idéntica a da efetivacdo do
depdésito interfinanceiro;

ll. o valor consignado no campo VALOR/QUANTIDADE (18,
40, 62 e 84) devera ser multiplo de Cz$ 10,00 e coincidir com
o valor de resgate pactuado com a instituicdo depositaria,
constante da operacdo 0002 respectiva;

lIl. o campo D/C (16,38, 60 e 82) devera ser preenchido em
funcé@o do emissor do Doc. 12:

-cedente: 1

-cessionario: 2

IV. no campo NUMERO DA OPERACAO ORIGINAL (22, 44,66
e 88), deverd ser consignado no numero da operacdo do
cbédigo 0002 referente ao registro inicial do depdsito a ser
cedido;

3. Encontram-se nas folhas anexas dois modelos preenchidos
dos Documentos n° 11 e 12 com exemplos de registros
iniciais de depdsitos interfinanceiros e das respectivas
cessdes"”
(http://mww.cetip.com.br/comunicados/CCIRCULAR.html -
grifou-se).

Em acréscimo ao procedimento descrito na Carta Circular n° 008, o
Manual de Operacdo da CETIP define a intermediagdo nos
seguintes termos:

"A intermediacdo praticada no ambito da Cetip é a atividade

em que um Participante atua entre as partes de uma
Documento: 1361821 - Inteiro Teor do Acordéao - Site certificado - DJe: 10/11/2014 Pagina 21de 27



negociacdo, de modo a auferir resultado financeiro positivo ou
nulo, sem a assuncdo, relativamente as obrigacbes
inerentes a operacgdo, de qualquer tipo de risco de crédito,
de mercado ou de liquidez"
(http://www.cetip.com.br/informacao_tecnica/regulamento_e
manuais/manuais_de_operacoes/Outros_Instrumentos_de_C
aptacao/instrumentos_captacao.pdf - grifou-se).

Com base nas Cartas Circulares, no Manual de Operacdo da
CETIP e nas Circulares do Banco Central que regulam as
transacbes de depdsitos interfinanceiros pos-fixados com
intermediacdo das sociedades corretoras e distribuidoras de titulos
e valores mobilidrios, o procedimento pode ser resumido da
seguinte maneira:

12 fase - Contratacdo da operacéo de DI com intermediacao:

- a instituicdo com excesso de liquidez contrata uma intermediadora
para buscar no mercado instituicbes que necessitem captar
recursos por meio de Dls;

- a intermediadora identifica a instituicdo depositaria e pactua as
condi¢cdes da operacao, tais como volume de recursos, prazos e
taxas de juros;

- a instituicdo depositaria emite o CDI;

- 0 CDI é registrado na CETIP, gerando os seguintes lancamentos
simultaneos:

* @ debitado da conta da instituicdo depositante;

* @ creditado na conta da intermediadora;

* @ debitado da conta da intermediadora;

* @ creditado na conta da instituicdo depositaria.

Registre-se que as caracteristicas dos titulos, tais como emissor,
data de emissao, data de vencimento, valor da emissao, indice de
correcdo monetaria, taxa de juros e comprador dos titulos, séo
informadas pelas partes envolvidas a CETIP e registradas em seu
sistema.

22fase - Liquidacdo da operacado de DI com intermediacao

- Na data do vencimento do titulo, a CETIP langara no sistema,
automaticamente, os valores relativos ao principal acrescido da
correcdo monetaria e aos juros, registrando-se, assim, o resgate do
titulo e o repasse dos recursos a depositante, com a
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correspondente remuneracdo pactuada para o DI, acarretando os
seguintes langcamentos simultaneos:

* 0 valor principal corrigido e os juros sdo debitados da conta da
instituicdo depositéria;

* 0 valor principal corrigido e os juros sao creditados na conta da
intermediadora;

* 0 valor principal corrigido e os juros sdo debitados da conta da
intermediadora;

* 0 valor principal corrigido e os juros sdo creditados na conta da
instituicdo depositante.

A andlise do detalhado procedimento acima destacado, das
Circulares do BC e dos documentos oriundos da CETIP
demonstram claramente que as sociedades corretoras, no exercicio
da funcdo de intermediacdo, nao sdo fitulares dos direitos
creditorios transacionados, pois hdo sdo as destinatarias finais da
operacédo, mas, sim, meras intermediadoras, respondendo perante
0 cessionario apenas pela existéncia do crédito, e ndo por seu
pagamento.

Em reforgo a tal concluséo, esclarecedora é a Circular n° 1.060, de
21 de agosto de 1986, do BC, que textualmente afirma:

" CIRCULAR 1.060

Comunicamos que a Diretoria do Banco Central do Brasil,
tendo em vista o disposto na alinea 'd' do item IV da
Resolugdo n°® 1.102, de 28.02.86, e na Circular n. 1.024, de
16.04.86, decidiu esclarecer que o valor de resgate do
depésito interfinanceiro, na data do seu vencimento, nas
operacoes realizadas com intermediacéo de
sociedades corretoras ou distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios, ser& liberado em favor do depositante final
(cessionario), apenas transitando pela conta da
sociedade intermediadora.

Se na data do vencimento do depédsito, a sociedade
intermediadora estiver sob intervencdo ou em liquidagéo,
judicial ou extrajudicial, o valor do resgate sera liberado
diretamente em favor do cessionario, sem transito pela conta
da intermediadora”.
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Em sintese, a posicdo das sociedades corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios nas operagcdes
de depdsito interfinanceiro é de intermediacdo, visto que
elas nao participam da relagéo de crédito, que se estabelece
tdo somente entre as instituicbes depositantes e
depositérias.

No caso em tela, a autora, ora recorrida, sociedade corretora de
cambio, titulos e valores mobiliarios (fls. 49-66 e-STJ), alegando ser
titular de 9 (nove) aplica¢des financeiras na modalidade DI, ajuizou
acdo requerendo suposta diferenca de correcdo monetaria no
resgate da aplicacdo, sob a alegacdo de ocorréncia de expurgos
inflacionarios, em virtude da aplicacao dos indices oficiais definidos
pela Lei n® 7.730/1989, que instituiu o Plano Verao.

Conforme os documentos de consolidacdo de operacfes emitidos
pela CETIP e juntados aos autos pela recorrida (fls. 75-91 e-STJ),
as 9 (nove) aplicacbes efetivadas obedeceram as disciplinas
normativas das Circulares n°s 1.024/86 e 1.060/86 do BC e a Carta
Circular n° 008/86 da CETIP, no que diz respeito as operacdes de
depositos interfinanceiros mediante intermediacdo, sendo simples a
constatagcdo da posicdo de intermediaria da recorrida a partir do
exame dos codigos das operacdes contratuais indicados nos
mencionados instrumentos colacionados (0012 - crédito do
resgate das aplicacoes e 0451 - retorno automético de
intermediacdo de depésito).

Cumpre consignar que a transcrita Carta Circular n® 008/86 da
CETIP, no item I, “e”, informa que o resultado financeiro das
operacdbes 0012 e 0451 sera nulo, quer dizer, o resgate e o
repasse sdo equivalentes, comprovando que a intermediadora néo
detém a disponibilidade dos valores, pois ndo |he pertencem.

Com efeito, a recorrida, a despeito de agir em nome proprio, como
participante das operacfes financeiras, atuou, na hipotese dos
autos, tdo somente como intermediadora.

E que, apesar de figurar como cedente na operacdo de DI, a
recorrida, a luz das proprias caracteristicas das aplicacdes
financeiras ora em evidéncia, transferiu, simultaneamente, no ato
do depdsito, os respectivos direitos creditorios a instituicdo
financeira depositaria, passando a responder perante esta apenas
pela existéncia do crédito, e ndo por seu pagamento, nos moldes
do previsto nas Circulares do BC e da CETIP.

Repita-se, nas operagfes em questdo, DIs, em que ocorreram
trocas de recursos entre instituicdes financeiras, quem recebeu o

crédito no momento do resgate da aplicagdo foi a instituicdo
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financeira depositante, titular do crédito, enquanto a recorrida
atuou apenas como intermediadora e, como tal, recebeu a
remuneracdo por seus servicos (taxa de corretagem), mas ndo o
rendimento pelo resgate.

Em dltima andlise, considerando-se (i) a atuacdo da recorrida
apenas como intermediadora das mencionadas operactes de DI,
(i) que os valores apenas transitaram em sua conta; (iii) que a
recorrida ndo é titular dos numerarios objetos das transacdes de
DI; (iv) a propria natureza das operacdes de DI e da atividade de
intermediacdo e (v) o disposto nos regulamentos do Banco Central
e outras instituicdes competentes para disciplinar a matéria, é
inafastavel a conclusdo de que a recorrida demanda em nome
proprio direito alheio, ou seja, ndo é parte legitima para figurar no
polo ativo da presente acao de cobranca.

Ressalte-se, por oportuno, que a Terceira Turma desta Corte,
guando do julgamento do REsp n° 1.333.293/SP, relatoria do
Ministro Sidnei Beneti, DJ 18/6/2013, tangenciou a matéria objeto
do presente recurso, consignando que "0s denominados DI’'s
(Depdsitos  Interfinanceiros ou  Interbancarios) decorrentes de
Planos Econdmicos, s&o emitidos e comercializados entre as
proprias instituicdes bancarias, ndo havendo espaco juridico para
que diferencas de correcdo a eles relativos sejam destinados a
corretora intermediaria .

O julgado supramencionado esta assim ementado:

(...)

Portanto, na sistemética da operacdo de DI, a intermediaria, ao
ceder o crédito a instituicdo financeira aplicadora, perde a
titularidade do negdcio e, como consequéncia, ndo pode vir a
cobrar diferenca alguma eventualmente devida a aplicadora.

O exame simplista da questdo da legitimidade ad causam, téo
somente pela existéncia de um contrato celebrado entre o
recorrente e a recorrida, como assinalado no acérdao impugnado
(fl. 1.038 e-STJ), afronta ndo s6 a regulacdo referente a particular
operacdo de deposito interfinanceiro com intermediagdo, como
também a proépria légica do sensivel sistema interbancério.

De tal sorte, deve ser julgada extinta a agdo de cobranca, sem
resolugdo de mérito, nos termos do art. 267, VI, do CPC.

Em vista das consideracdes acima, os demais topicos do recurso
especial devem ser considerados prejudicados.
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Esse foi também o entendimento que prevaleceu no AgRg no REsp.
1.281.771-SP, 42 Turma, relator o Ministro Raul Aradjo, DJe 5.12.2013, outro processo
em que a recorrida Interbank Investimentos e Participagbes igualmente postulara
diferencas de correcdo monetaria decorrentes de expurgos inflacionarios, tendo sido
enfatizada a distingdo entre os negodcios bancarios indevidamente comparados, 0
certificado de deposito bancério e depdsito interbancério.

Caracterizada, portanto, a ofensa aos art. 6°, do CPC, segundo o qual
ninguém podera pleitear em seu proprio nome direito alheio, salvo quando autorizado
por lei, e também ao 267, inciso VI, do mesmo Caodigo, dada a manifesta caréncia de
acao.

Em face do exposto, conheco do recurso especial e a ele dou provimento
para decretar a caréncia de acao, por ilegitimidade ativa. Por for¢a do art. 20, 8§ 4°, do
CPC, condeno a recorrida ao pagamento das custas e verba honoraria de R$
100.000,00 (cem mil reais) em favor dos advogados da instituicdo financeira recorrente.

E como voto.
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CERTIDAO DE JULGAMENTO
QUARTA TURMA

Numero Registro: 2011/0196731-7 PROCESSO ELETRONICO REsp 1.280.470/ SP

Numeros Origem: 40166805 5830020040166804 70409422 7040942201 7040942202

PAUTA: 04/11/2014 JULGADO: 04/11/2014
Relatora

Exma Sra. Ministra MARIA ISABEL GALLOTTI

Presidente da Sessao
Exmo. Sr. Ministro RAUL ARAUJO

Subprocurador-Geral da Republica
Exmo. Sr. Dr. DURVAL TADEU GUIMARAES

Secretéria
Bela. TERESA HELENA DA ROCHA BASEVI
AUTUACAO

RECORRENTE : CITIBANK N/A
ADVOGADOS : ROBERTO FERREIRA ROSAS E OUTRQ(S)

FABIO FONSECA PIMENTEL E OUTRO(S)
RECORRIDO : INTERBANK INVESTIMENTOS E PARTICIPACOESLTDA
ADVOGADOS . SYLVIO FERNANDO PAES DE BARROS JUNIOR E OUTRO(S)

JOSE THEODORO ALVES DE ARAUJO E OUTRO(S)
GUSTAVO PINTO ZARDI FERREIRA E OUTRO(S)

ASSUNTO: DIREITO CIVIL - Obrigacdes - Espécies de Contratos - Contratos Bancarios

SUSTENTACAO ORAL

Dr(a). ROBERTO FERREIRA ROSAS, pela parte RECORRENTE: CITIBANK N/A
Dr(a). JAYME BENJAMIN SAMPAIO SANTIAGO, pela parte RECORRIDA: INTERBANK
INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA

CERTIDAO

Certifico que a egrégia QUARTA TURMA, a0 apreciar o processo em epigrafe na sessio
realizada nesta data, proferiu a seguinte decisdo:

A Quarta Turma, por unanimidade, conheceu do recurso especia e deu-lhe provimento,
nos termos do voto da Sra. Ministra Relatora.

Os Srs. Ministros Antonio Carlos Ferreira, Marco Buzzi, Luis Felipe Saloméo e Raul
Araljo (Presidente) votaram com a Sra. Ministra Relatora.
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