Supremo Tribunal Federal
2014 14:56 0032043

||II|I!||\HII|I|llll||l||||||||Illll\l\llwllllll!llUIIlllIII

Ministério PUsLIico FEDERAL

202505 Procuradoria-Geral da Repiblica
RE )
N° /2014 CHEFIA GAB/PGR
RJMB - PGR
Arguicio de Descumprimento de Preceito Fundamental n®
165/DF

Relator: Ministro Ricardo Lewandowska
Requerente: Confederagio Nacional do Sistemna Financeiro - CONSIF

Senhor Ministro Reelator,

O Procurador-Geral da Reptblica requer a juntada do
Parecer Pericial n® 139/2014/PGR/5* CCR/MPE em anexo, a
fim de esclarecer ¢ retificar a conclusio exposta no ambito do
Parecer Pericial n°® 33, de 25 de fevereiro de 2010, juntado a folha
3.087 e seguintes.

Pede deferimento.

Brasilia (DF}- de julbo de 2014.

Ln(f Aﬂ)% %elro C/Barros
Procurador-Geral da Republica
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Parecer Técnico n° 139/2014/PGR/5* CCR/MPF

Brasilia (DF), 17 de julho de 2014

ADPF n° 165/2009
J RO M?’ " J. Parecer Pericial n° 332010 - Arguigio de
Q | mnadons & ,fu/ e ;J;?/w N Descumprimento de Preceito Fundamental — Planos
Fi Jv i “Cruzado”, “Bresser”, “Verio”, “Collor I e “Collor II” -
Operagdes com a faixa livre do SBPE - Spread das
/ instituigdes financeiras — Retificacfio do calculo.
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1. Caat Trata—se do aperfeicoamento dos célculos do spread dos bancos sobre a

denominada faixa livre dos depdsitos da caderneta de poupanga, ou seja, o lucro bruto obtido
pelos bancos com a aplicagdo desses recursos no periodo que compreende cada plano
econdmico até a posi¢io do calculo em Setembro de 2008. A esse titulo, no Parecer Pericial n°
33/2010, de 25 de fevereiro de 2010, item 22.1 (Anexo I), consta como resultado o valor bruto
de R$441,7 bilhdes. Na realidade, este mimero expressa os 20% (vinte por centro) dos saldos
totais das cademnetas de poupanga existentes no momento dos planos econdmicos em aprego,
atualizados para Setembro de 2008 pela remuneragio aplicada a4 poupanga e somados. Néo

representa o nimero que se desejava encontrar: o lucro bruto.

2. No mesmo item do Parecer ¢ assinalado que o lucro liquido dos nove
maiores bancos (Apenso 1) no periodo de 1995 a 2008 alcangou a cifra de R$ 92,4 bilhdes a
pregos correntes, ou R§ 115,8 bilhdes quando atualizados para setembro/2008 pelos indices da
Tabela da Justica Federal (IPCA_E").

3. A motivagio do calculo desse spread era demonstrar que um dos
produtos da cesta da inddstria bancéria, embora incluido no rol dos menos rentdveis, mesmo
assim proporcionou resultados positivos para as instituigdes financeiras que operavam com a

caderneta de poupanga.

1 Narealidade UFIR — 1995 a out/2000 e IPCA_E — nov/2000 até set/2008 — no entanto, a UFIR teve a mesma
variagdo do IPCA_E no periodo, uma vez que era indexada a este indice.

i
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I. Da ANALISE DOS NOMEROS

4. O valor médio anual do licro liquido desses maiores bancos nos
{iltimos quatorze anos anteriores a setembro de 2008, a pregos daquele més, situou-se na faixa

dos R$ 8,3 bilhdes. Isso exprime o resultado de todos os produtos da industria bancaria.

5. A logica é que o resultado de um dos produtos seja uma fragfo desse
valor. E mais, os recursos da faixa livre, por sua vez representam cerca de 20% do produto
caderneta de poupanga. Tinha-se essa compreensdo quando da elaborag@io dos calculos
desenvolvidos no item 22.1 do citado parecer. Uma parcela de um unico produto jamais

poderia gerar nimero acima dos dados validos para o sistema.

11. PREMISSA DOS CALCULOS

6. E facultado & instituigdo financeira que capta poupanga aplicar um
percentual dos depositos em operagdes com taxas de juros acima dos limites do antigo
Sistema Financeiro da Habitacgio - SFH, que impunha o teto de 12% ao ano no financiamento
habitacional. Os percentuais da faixa livre séio determinados por resolugdes do Conselho
Monetério Nacional e as taxas praticadas com esses recursos so determinadas peto mercado.
Existe, entdo, um diferencial entre o custo da capta¢do (TR mais 6% ao ano) € a taxa de

mercado, ou seja, o spread bruto ou a margem bruta auferida pelos bancos.

7. Foram adotadas as seguintes premissas para a elaboragio desse calculo
entre Junho de 1987 a Setembro de 2008:

7.1. Saldos consolidados do Sistema Brasileiro de Poupanga ¢ Empréstimo — SBPE de final
de més dos Planos Econdmicos — Junho/1987, Janeiro/1989, Abril/1990, maio/1990 -
e, no periodo de 1992 a 2007, os saldos do final de dezembro de cada ano. Dados
fornecidos pelo Banco Central do Brasil, com excego, na série encaminhada, dos
numeros relativos a dezembro de 1991 (Quadro 2.16 — SBPE — Exigibilidades x
Aplicagdes Totais — Consolidado das Instituigdes e Quadro 4.4 — SBPE —
Exigibilidades x Aplicagdes Totais — Verificagdio do atendimento da exigibilidade —

Consolidado das Institui¢es — Anexo II);

7.2. Percentual da faixa livre regulamentado pelo Conselho Monetario Nacional em vigor

na data de exibigfio dos saldos consolidados. Entre 2002 e 2007 foram considerados
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como faixa livre os 10% dos saldos dos depdsitos em espécie, remunerados pela taxa

SELIC, conforme Resoluggo CMN n° 3.023/2002;

7.3. No periodo de 1992 a 1996 as instituigbes estiveram sobreaplicadas. Considerando a
hip6tese de que na faixa livre as taxas sdo as de mercado, nfio hd spread a ser
calculado uma vez que tanto na captagdio quanto na aplicagdo as taxas foram as

mesmas;

7.4. De acordo com a premissa desenvolvida no item 22.1 do Parecer Pericial n® 33/2010, a
taxa de mercado sinalizada para as operagdes na faixa livre foi de 14% ao ano, abaixo
do CDI no mesmo periodo mencionado no caput. Assim, a margem bruta situa-s¢ na
ordem dos 7,55% ao ano (diferenca entre os 14% e os 6% da remuneragdo da

poupanga) ou a taxa equivalente mensal de 0,60817% a.m;

7.5. O spread foi calculado com base nos saldos de final de més da série indicada no
Apenso I, aplicados no prazo em meses que medeia cada data informada na primeira

coluna;

7.6. Os valores foram atualizados pela corre¢do monetdria aplicada as cadernetas de

poupanga até Setembro de 2008.

1I1. Dos RESULTADOS

8. O Apenso I contém datas, saldos consolidados do SBPE — colura (I},
saldos das aplicac¢des consolidadas do SBPE — coluna (lI), percentual da faixa livre em cada
momento da apuragio — coluna (III); periodo de aplicacdo dos juros sobre os saldos
consolidados; niimero de meses entre um saldo e o seguinte; e, na Ultima coluna, o spread

calculado sobre cada saldo no periodo indicado na coluna a esquerda.

9. Com os critérios eleitos, a conta em Setembro de 2008, se expressa pela
quantia aproximada de R$ 21,87 bilhdes, correspondentes a margem bruta obtida pela
inddstria bancaria com as operagdes da faixa livre no periodo que medeia Junho de 1987 a

Setembro de 2008.

N

CARLOS ALBERTO DE OLIVEIRA LIMA
5°CCR / Secretario Executivo
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ASSESSORIA PERICIAL

PARECER PERICIAL N®033/2010

Brasilia (DF), 25 de fevereiro de 2010

ADPF N® 165/2009
Autora: Confederagfio Nacional do Sistema Financeiro — CONSIF
MPF: Dr. Aurélio Virgflio Veiga Rios

Arguigiio de Descumprimento de Preceito Fundamental -
Planos “Cruzado™, “Bresser”, *Verfio”, “Collor 17, ¢
“Cotlor I1” - Risco potencial — Risco provavel,

Senhor Subprocurador-Geral da Repiblica,

1. A Confederacio Nacional do Sistema Financeiro — CONSIF propés
junto ao Supremo Tribunal Federal Arguicdo de Descumprimento de Preceito Fundamental “a
vista do relevante fundamento da controvérsia constitucional em torno dos artigos das
legislagbes que trataram dos Planos Cruzado, Bresser, Verdo, Collor 1 e Collor II, com o
objetivo de reparar lesdo aos arts. 5% caput, e inciso XXXVI, 21, Vil e VIIT, 22, VIe XIX € 48,
X e XTV, da Constituicdo Federal, assim o fazendo pelas razdes a seguir aduzidas.”.

2. Aponta impactos macroecondémicos das acgdes relativas aos planos
econbmicos, tomando por base levantamentos das autoridades piblicas com os seguintes
efeitos indesejados ou prejudiciais:
a) At o presente momento, o impacto financeiro para os bancos tem resultado
principalmente das acdes individuais. No caso da Caixa Econdmica Federal — CAIXA,

os desembolsos realizados até o presente momento alcangam cerca de RS 980 milthges
¢ as provisdes constituidas no balango de 2008 de R$ 900 mithes.

(R~
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b) Segundo levantamento realizado junto a 11 (onze) instituigdes (inclusive a CAIXA),
em meados de 2008 havia cerca de 515 mil agBes individuais relativas  atualizagdo
das contas de poupanga & época dos planos econdmicos.

c) A medida que se aproximam os prazos decadenciais, a propositura das agGes tende a
crescer de modo significativo. Isso j& aconteceu com relagiio aos Planos Bresser e
Verdo, em meados de 2007 e final de 2008, e tende a se repetir no inicio de 2010 por
conta do Plano Collor I.

d) O custo potencial das agdes relativas aos planos econdmicos monta a mais de RS 180
bilhes, dos quais R$ 35 bilhdes relativos 3 CAIXA, valor que corresponde a cerca de
trés vezes o patriménio liquido da instituigdo. A imposi¢do de elevados prejuizos &
CAIXA em decorréncia das agdes judiciais obrigaria, portanto, o Tesouro Nacional a
capitalizar a institui¢3o, com custo fiscal extremamente elevado para a Unido.

€} As perdas potenciais resultantes dessas agdes representam 45% do patriménio liquido
das demais instituigbes financeiras que operam com caderneta de poupanga, entre as
quais outros bancos piiblicos, como o Banco do Brasil S.A., o Banco da Amazénia
S.A. e 0 Banco do Nordeste do Brasil S.A.

I - DOCUMENTOS EXAMINADOS

3. Oficio DENOR/-2007/01521, de 21/12/07 (fls. 1.175/1.177); Nota
Técnica “Agdes judiciais indenizatérias envolvendo planos econdmicos entre 1987 e 1991”,
de 18/11/2008, do Ministério da Fazenda (fls. 1.880/1.900); Impactos do Plano Verio para as
institui¢des financeiras, de novembro/2008 (fls. 2.023/2.031); Plano Verio — Anilise da
aplicagiio do pacote pelos bancos e de dados apresentados pela Febraban, 2° semestre de 2008
(fls. 1.954/1.971); Arguigio de Descumprimento de Preceito Fundamenta! N 165-0/800, de
27/2/2009 (fls. 2/97); Nota Técnica Dipec — 2009/250, de 7/4/2009, do Banco Central do
Brasil (fls. 1.866/1.879); Recuperagio das perdas com planos econdémicos ¢ a provisdo dos
bancos, de 19/6/2009 (Anexo I); Relatério Final da Comisséo Especial destinada ao exame e
avaliagdo da crise econdmico-financeira — Item 1.4 — Planos Econdmicos e as agées contra os
bancos, de julho de 2009 (Anexo 1I); Carta Coex 202/2009, de 15/7/2009 (Anexo III); Oficio
PGBC-7511/2009, de 3/8/2009 (Anexo IV); Idec — Memoriais, de 3/8/2009 (Anexo V}); Idec -
Memoriais, de 15/9/2009 (Anexo VI); Carta Coex 266/2009, de 18/9/2009 (Anexo VII);
Oficio PGBC-9438/2009, de 9/10/2009 (Anexo VIH); Idec - O Posicionamento do Supremo
Tribunal Federal sobre o real objeto da ADPF 165, de 26/10/2009 {Anexo IX); Sumadrio
Executivo — Planos econ6micos, agdes civeis e riscos para o setor bancario no Brasil, 2005 a
2009, nov/2009 (Anexo X); Planos econdmicos, agdes civeis e riscos para o setor bancario no
Brasil, 2005 a 2009, nov/2009 - Idec e Sindicato dos Bancérios e Financirios de S3o Paulo -
revisdo técnica: Profa. Dra. Maria Alejandra Caporale Madi — Unicamp — SP (Anexo XI);
Oficio ne 393/2009-P, de 12/1 1/2009, da Comissdo de Defesa do Consumidor da Camara dos
Deputados, Oficio ne 178/2009-BCB/Aspar, de 9/11/2009 e Parecer PGBC-331/2009, de
5/11/2009 (Anexo XII); Oficio n° 297/09/CDC-P, de 7/10/2009 (Anexo XIII); STF - Recurso
Extraordinario N° 206.048-8 RIO GRANDE DO SUL (Anexo XIV). 5530“’
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II - DAS QUESTOES ECONOMICAS

IL.I - NA VISAO DO GOVERNO

4. A avaliagdo feita pelo Ministério da Fazenda sobre os efeitos da
recomposigdo dos expurgos na corre¢io monetaria das cadernetas de poupanca nos Planos
Econémicos “Bresser” - junho/87, “Verdo” - janeiro/89, “Collor I” - mar¢o/90, e “Collor II” -
janeiro/91, mediante Nota Técnica de 18/11/2008 (fls. 1.880/1.900), destaca trés pontos que,
segundo aquele Ministério, podem ser utilizados para questionar as decisdes que vém sendo
tomadas pelo Poder Judiciario:

4.1.as mudancas nas regras de remuneracio das cadernetas de poupanca adotadas quando
da edig¢fo dos planos econdmicos preservaram o poder de compra dos depésitos e apenas
restabeleceram o equilibrio dos contratos, num contexto de forte queda da inflagdo;

42as institui¢Ses financeiras ndo foram beneficiadas pelas mudangas nas regras de
remunera¢fio da poupanga, na medida em que os mesmos critérios de atualizagio
monetiria foram utilizados para os contratos de financiamento imobilisrio; e,

4.3.a intervengo do Estado sobre os contratos privados & época dos planos econémicos
evitou um mal maior, que seria a perda de controle sobre a inflagio, com implicages
econdmicas e sociais severas.

5. O Banco Central do Brasil também se manifestou sobre os planos
econdémicos por meio da Nota Técnica Dipec — 2009/250, de 7/4/2009 (fls. 1.866/1.879),
discorrendo sobre remuneragdo de ativos financeiros, com evidéncia na poupanga, destacando
que o “(...) impacto potencial das agbes relativas aos planos econdmicos aponta para algo em torno
de RS 105,9 bilhdes (3,6% do PIB). Note-se que esse exercicio contempla apenas responsabilidades
associadas a cadernetas de poupanga. Cerca de um terco desse valor (R$ 33,2 bilhdes — 1,2% do PIB)
corresponderia a valores atribuidos & Caixa Econémica Federal (CEF), montante que equivaleria a
aproximadamente 1rés vezes o patriménio liguido dessa instituigdo. As responsabilidades das demais
instituigdes sdo estimadas em R$ 70,7 bilhdes (2,4% do PIB).” Informa que nessa estimativa nio
foram consideradas as responsabilidades por outros ativos indexados, em especial os do
Fundo de Garantia por Tempo de Servico!, administrado pela CEF, com impacto potencial
preocupante, dadas as repercussdes possiveis sobre o sistema financeiro, sobre as finangas
publicas e, consequentemente, sobre o crescimento e o emprego no Pais, Aduz, ainda, que:

O principal problema dessas agbes é o de provocar um desequilibrio de dificil
administragdo no balango da Caixa Econémica Federal, que tem wm papel importante no
Jinanciamento da construgéio de moradias e em obras de infra-estrutura urbana, que séo
grandes empregadores de méo de obra. Outras instituicdes poderiam também ser
afetadas, tanto diretamente pelas acdes, como por efeitos indiretos, causando incerteza
Junto aos aplicadores no mercado financeiro.

6. Para uma visualizacdo sistematizada do posicionamento do Governo
Federal, mediante manifestagio do Ministério da Fazenda e do Banco Central do Brasil,

'A questdo dos expurgos que afetam o FGTS foi motivo da Lei Complementar N2 110, de 2001 &J\/
3
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alinhavamos pontos importantes dos entendimentos expostos sobre os reflexos produzidos por
cada um dos planos econdmicos:

PLANO BRESSER

Ministério da Fazenda
(.)

(..) A agdo tipica é ajuizada por titulares de conta de poupanca com data de
aniversdrio entre os dias 1° e 15, (..) Para um pleiteante com data de aniversdrio
no dia 1Y, como no nosso caso ilustrativo, em 1° de julho deveria ter sido aplicado
como fator de atualizagdo monetdria o IPC de junho (26,06%) ac invés da LBC
de junho (18,02%), uma vez que na data de edi¢do do Plano Bresser vigorava a
regra de adogdo do IPC ou LBC, o que fosse maior. A diferenca entre os indices
(8,04%%) sobre o saldo de junho é 0 que constitui, segundo essas agbes Jjudiciais, o
‘expurgo’ do Plano Bresser.

E interessante notar que as decisdes relativas a atualizacdo monetiria dos
depositos de poupanga no Plano Bresser — que hoje ji estdo relativamente
pacificadas no Judicidrio - em nenhum momento levam em consideragdo que,
para as cadernetas com aniversdrio até o dia 10 de junho, a regra vigente era a
da Resolucdo CMN 1.265, que determinava que, a partir de julho de 1987, a OTN
— indice utilizado na atualizagdo monetdria das cadernetas de poupanga — seria
atualizada exclusivamente com base nos rendimentos da LBC. A mudanga de
regra introduzida pela Resolugdo CMN 1.336, que determinou a atualizagdo da
OTIN pelo maior entre os rendimentos da LBC ¢ a variagdo do IPC do més
anterior, vigiu por apenas quatro dias: de 11 a 14 de junho de 1987,

Banco Central do Brasil

(..) Além disso, para manter atrativos os rendimentos das aplicag¢ées indexadas
relativamente as prefixadas, o Conselho Monetario Nacional (Resolugdo 1.263,
de 26.02.1987, prorrogada pela Resolugdo n® 1.336, de 11.06, 1987) determinou
que a correglo das OIN e das cadernetas de poupanca fosse atualizada pela
variagdo do IPC ou das Letras do Banco Central, a que Jfosse maior.

Entretanto, a elevagdo da inflagdo determinou a necessidade de implementar
novo tabelamento de pregos e saldrios (Decreto-lei 2.335, de 15, 06.1987),
mediante a utiliza¢do da Unidade de Referéncia de Pregos (URP). Com a reforma
monetdria adotada, eliminou-se a op¢do da corre¢do monetdria pela 'inflacdo
velha' (IPC) e se manteve apenas a corregdo pela variagdo da LBC.

PLANO VERAO

Ministério da Fazenda

A partir de agosto de 1987, a OTN passou a ser corrigida pela variagdo do IPC,
e a caderneta de poupanca a ser atualizada monetariamente pelo maior
percentual entre a variagdo da OTN (e portanio do IPC) e o rendimento das LBC,
deduzido de 0,5%. Este procedimento Joi mantido até 15 de janeiro de 1989,
quando foi editada a Medida Proviséria (MP) 32, que instituiu o chamado 'Plano
Verdo'. Além de promaver o congelamento dos pregos e a reforma monetdria, a
MP 32 alterou a regra de atualizacdo monetdria dos depdsitos de poupanga,

Fr- : R
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estabelecendo que, em fevereiro de 1989, esta corresponderia ao rendimento
acumulado em janeiro das Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT)
deduzido de 0,5%, e em marco e abril de 1989 ao maior percentual entre o
rendimento acumulado das LFT, deduzido de 0,5%, e a variagdo do IPC do més
anterior.

Assim, enquanto em janeiro de 1989 os saldos da caderneta de poupanga foram
atualizados monetariamente pelo IPC de dezembro (28,79%), em fevereiro foi
aplicada a nova regra e os saldos sofreram atualizagdo pela LFT de janeiro
(22,35%). Em geral, as agbes ajuizadas contra a corre¢do das cadernetas de
poupanga no Plano Verdo alegam que, para as contas com aniversdrio entre os
dias 1° e 15 de fevereiro, deveria ter sido aplicada a atualizagdo monetdria com
base no IPC de janeiro, uma vez que o novo prazo contratual, entendido como o
periodo entre as datas de aniversdrio, havia sido iniciado ainda na vigéncia da
regra anterior. A lese, neste caso, é exatamente a mesma utilizada nas agdes
relativas ao Plano Bresser, ou seja, que a mudanga na regra de correcdo apés a
data de aniversdrio fere o 'direito adquirido’ pelos poupadores.

(..) Neste contexto, o alegado 'expurge' do Plano Verdo para as contas de
poupanca com aniversdrio enire os dias 1° e 15 de fevereiro de 1989 seria
20,37% sobre o saldo de janeiro, correspondente & diferenca entre a atualizacdo
monetdria de 42,72% demandada e a correcdo de 22,35% efetuada com base na
LFT.

Banco Central
(.J

Para manter a atratividade das cadernetas de poupanga e demais aplicacdes
indexadas, as autoridades governamentais instituiram, a partir de agosto de
1987, a op¢do entre a variagdo da OTN (ou IPC) ou o rendimento das LBC, o que
Josse maior. (...) Esse pracedimento foi mantido até a edicdo do Plano Verdo (MP
n® 32, de 15.01.1989), quando se estabeleceu que a atualizagdo monetdria das
cadernetas de poupanca seria realizada com base nas Letras Fingnceiras do
Tesouro Nacional (LFT), um titulo indexado & taxa Selic.

PLANO COLLORI

Ministério da Fazenda

(..)

4 principal caracteristica do Plano Collor I foi a transferéncia ao Banco Central
do Brasil de parcela relevante das aplicagées financeiras, que permaneceram
bloqueadas por 18 meses, sendo restituidas em 12 parcelas mensais a partir de
setembro de 1991. (...) No caso dos depésitos de poupanga, a MP 168, de 15 de
margo de 1990, previa que, na data do primeiro crédito de rendimentos
subseqiiente ao Plano, os saldos em Cruzados Novos seriam atualizados pelo
IPC do més anterior (legislacdo em vigor desde o Plano Verdo), sendo a parcela
até NCz$ 50.000,00 (cingiienta mil cruzados novos} convertida em Cruzeiros e

mantida na conta de poupanga e o excedente a este valor transferido ao Banco
Central.

£ p
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Na origem dos problemas estd o fato de que a MP 168 estabeleceu a regra de
corre¢do dos Cruzados Novos transferidos ao Banco Central mas ndo
estabeleceu a regra de corregdo dos valores convertidos em cruzeiros e mantidos
nas contas de poupanga, nem a regra de corre¢io dos depésitos realizados em
contas de poupanca na segunda metade do més de marco de 1990. Esta
deficiéncia foi sanada com a publicacdo da MP 172, de 17 de margo de 1990, que
modificou a MP 168, estabelecendo que a partir de maio 1990 os saldos das
contas de poupanga seriam atualizados com base na variagcdo dos Bonus do
Tesouro Nacional (BTN) e que os depdsitos de poupanca realizados entre 19 e 28
de marco de 1990 seriam atualizados na data de crédito de rendimentos seguinte
com base na variagdo do BIN Fiscal entre a data do depésito e a data de crédito
dos rendimentos.

Neste contexto, a atualizagdo monetdria dos depésitos de poupanga com base no
texto da MP 168, alterado pela MP 172, ficaria assim: a) em margo de 1990:
variagdo do IPC de fevereiro (72,78%), sendo que as contas com aniversério na
segunda quinzena do més foram convertidas em cruzeiros até o limite de
NCz§ 50.000,00, sendo a parcela excedente transferida ao Banco Central: b) em
abril de 1990 (exceto para depésitos realizados na segunda quinzena de margo):
variagdo do IPC de margo (84,32%), sendo que as contas com aniversdrio na
primeira quinzena do més foram convertidas em cruzeiros até o limite de
NCz$ 50.000,00, sendo a parcela excedente transferida ao Banco Central; c)
depdsitos realizados na segunda quinzena de marco: atualizagdo pelo BTN Fiscal
da data do depdsito até a data do crédito de rendimentos em abril: d} a partir de
maio de 1990: varia¢do do BTN.

()

A interpretagdo dominante no judicidrio, que tem servido de base para as acdes
Judicials relativas ao Plano Collor I é a de que as MPs 172 e 180 néo tiveram
validade e que, portanto, a atualizagdo monetdria das cadernetas de poupanga
em abril e maio de 1990 deveria ter sido realizada com base na variagdo do IPC
do més anterior, nos termos da Lei 7.730/89, nos percentuais de 84,32% em abril
(inclusive para os depdsitos realizados na segunda quinzena de margo) e 44,80%
em maio.

Com relagdo a atualizagdo monetéria das cadernetas de poupan¢a em junho de
1990, as agées judiciais alegam que as mudangas introduzidas pela MP 189 (de
30 de maio) ndo poderiam alterar o rendimento de depdositos realizados
anteriormente a vigéncia da MP, sendo devida em Junho a atualizagdo pelo IPC
de maio de 1990, de 7,87%. Trata-se de argumento semelhante ao utilizado no
caso dos Planos Bresser ¢ Verdo, qual seja, o de que a mudanca do critério de
atualizagdo monetdria entre as datas de aniversdrio dos depésitos de poupanca
Jfere o direito adquirido e o ato juridico perfeito.

Nesse contexto, os 'expurgos’ alegados nas agdes relativas ao Plano Collor I séo
0s seguintes: a) 44,80% em maio de 1990, correspondente & diferenca entre a
varia¢do do IPC em abril e atualizagio concedida com base no BTN (0%); b)
2,49% em junho de 1990, correspondente & diferenca entre a variagdo do IPC em
maio e a atualizagdo concedida com base no BTN (5,38%); ¢) a diferenca entre a
variagdo do IPC em margo (84,32%) e a dtualizagdo concedida com base no BTN
Fiscal para os depésitos realizados na segunda quinzena de margo de 1990.

%.
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Banco Central

¢.)

As cadernetas de poupanga ndo receberam nenhum tratamento especial no
primeiro més do Plano Collor 1 Além disso, aplicou-se a esses contratos o
rendimente do Bénus do Tesouro Nacional (BTN) ao invés da LBC (MP 168, de
15 de margo de 1990).

PLAaNO CoLLor 1N

Ministério da Fazenda

A atualizagdo monetaria das contas de poupanga pela varia¢do do BTN perdurou
até janeiro de 1991, quando foi editado o Plano Collor II. 4 MP 294 de 31 de
Jjaneiro de 1991, convertida na Lei 8.177 de 1° de margo de 1991 extinguiu o BIN
e promoveu uma importante mudanga na forma de atualizacdo monetdria das
cadernetas de poupanga, que passou a ser feita com base na Taxa Referencial
Didria (TRD) acumulada entre os aniversdrios. Com esta mudanga, a
remuneragdo da poupanga deixou de ser homogénea para todos os dias do més,
passando a ser diferenciada de acordo com a data de aniversdrio da conta.

Para o més de fevereiro de 1991, a MP 294 estabeleceu que a atualizagdo
monetdria para cada dia do més seria calculada com base no BTN Fiscal
acumulado entre o ultimo crédito de rendimentos e o dia 1° de fevereiro,
acrescida da TRD acumulada de 1° de fevereiro até o dia anterior ao do crédito
de rendimentos. Desta forma, a atualizagdo monetéria dos depésitos de poupanga
Joi decrescente ao longo do més, sendo de 20,21% no dia 1° de fevereiro (taxa
que corresponde & variagdo do BIN) e 12,77% no dia 28. Na média, a
atualizagdo monetdria das cadernetas de poupanga em fevereiro de 1991 foi de
15,82%.

Ao contrdrio dos demais planos, ainda ndo hd um volume significativo de
sentengas favordveis aos pleiteantes nas agdes relativas ao Plano Collor Il néo
havendo ainda uma jurisprudéncia clara. Nesse contexto, hd ainda uma grande
variabilidade nas demandas apresentadas nas iniciais, mas a demanda mais
consistente com o conceito de 'direito adquirido’ e 'ato juridico perfeito' que
norteia as agBes relativas aos demais planos seria a manutencdo, em fevereiro de
1991, da regra de corre¢do até entdo vigente, ou sefa, a atualizacdo monetdria
das contas de poupanga em fevereiro pela variagdo do valor do BTN em Jjaneiro,
de 20,21%. Por este critério, ndo haveria qualquer ‘expurgo’ para as contas com
aniversdrio no dia 1° e um ‘expurgo’ de 7,44% para as contas com aniversdrio no
dia 28. Na média do més, o 'expurgo’ seria de 4,39% (20,21% — 15,82%,).

()

Dada a maior fragilidade juridica das demandas relativas ao més de margo de
1991 (e a grande varigbilidade de indices demandados), nesta nota
consideraremos, no que concerne ao Plano Collor II apenas as demandas
referentes a atualizagdo das contas de poupanga no més de Sfevereiro de 1991,

ILII - IMPACTOS ANTEVISTOS PELO GOVERNO dﬁ&)
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7. A Nota Téenica do Ministério da Fazenda avaliou o impacto

macroecondmico das a¢des nos seguintes termos:

“2. Potencial Impacto Macroecondémico das A¢des

(.)

Até o presente momento, o impacto financeiro para os bancos tém resultado
essencialmente das agdes individuais, seja na forma de desembolsos relativos a
processos transitados em julgado ou a acordos celebrados com os pleiteantes,
seja na forma, principalmente, de provisdes constituidas pelas institui¢bes com
base nas agles em curso e no custo médio estimado para estas agdes. (...)

Segundo levantamento realizado junto a 11 instituigdes (inclusive a CAIX4), em
meados de 2008 havia cerca de 515 mil agées individuais relativas & atualizacdo
das contas de poupanga & época dos planos econdémicos. (.. y)

Mais relevante que as agdes individuais sdo, no entanto, as agées civis publicas,
que vém sendo ajuizadas pelas Defensorias Piblicas dos Estados e por
entidades de defesa dos consumidores, entre outros. Inicialmente as agdes civis
publicas objetivavam dar cobertura legal a todos os correntistas de determinada
regido ou categoria que comprovassem ter depdsitos de poupanga & época dos
planos econémicos. Mais recentemente — tendo por base o principio da inversdo
do dnus da prova, nos termos do Cédigo de Defesa do Consumidor -, tais agies
passaram a demandar o pagamento dos ‘expurgos' ao conjunto dos
depositantes, determinando aos bancos que procedam a identificacdo de cada
um dos clientes que detinham contas de poupanca a época dos planos
econdmicos.

Embora ainda ndo haja uma jurisprudéncia clara no que diz respeito a validade
do uso do instrumento e ao alcance das agées civis publicas relativas aos planos
econdmicos, trata-se de um risco relevante, que precisa ser considerado na
avaliagdo do potencial impacto macroeconémico dessas acdes. A vingar a tese
de ressarcimento do conjunto dos poupadores que detinham contas a época - a
despeito da grande dificuldade que algumas instituicGes podem encontrar na
identificacdo desses poupadores -, o custo das agdes corresponderia & aplicacdo
da diferenca demandada na justica sobre o salto total das cadernetas de
poupanga no més de referéncia da cada plano.

Na tabela a seguir, apresenta-se uma estimativa do custo potencial para a CAIXA
e para as demais instituigdes financeiras das agdes relativas aos planos
econdmicos. Esta estimativa foi elaborada com base no saldo total das
cadernetas de poupanga 4 época dos planos, considerando-se a correcdo dos
valores pela remuneracdo dos depdsitos de poupanga com aniversdrio no dia 1°
Nao se considerou nos cilculos a incidéncia de Juros de mora, nem eventuais
verbas de sucumbéncia, que costumam ser demandados na maioria das acdes.

(..)

Como se nota, o custo potencial das agoes relativas aos planos econémicos monta
a mais de RS 105 bilhdes, dos quais R$ 35 bilhdes relativos & CAIXA, valor que
corresponde a cerca de irés vezes o patriménio liquido da institui¢do. A
imposi¢do de elevados prejuizos & CAIXA em decorréncia das agdes judiciais
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obrigaria, portanto, o Tesouro Nacional a capitalizar a institui¢do, com custo
fiscal extremamente elevado para a Unido.

O forte impacto sobre a CAIXA €, no entanto, apenas uma das consegiiéncias
macroeconémicas das agdes judiciais relativas aos planos econémicos. Como se
mostra na tabela a seguir, as perdas potenciais resultantes dessas acbes
representam 432% do patriménio liquido das demais instituigbes financeiras que
operam com caderneta de poupanga, entre as quais outros bancos publicos, como
o Banco do Brasil, o Banco da Amazénia e o Banco do Nordeste do Brasil

(--)

Frente a perdas desta dimensdo, é possivel que as institui¢des privadas venham a
Jormular pretensies de regresso contra a Unido, com o argumento de que apenas
cumpriram o que a legislagdo e as normas emitidas pelo Conselho Monetdrio
Nacional e pelo Banco Central determinavam a época. No limite, o exercicio do
direito de regresso implicaria que todo o custo das agées Judiciais, que pode
chegar a R3 105 bilhdes, recairia sobre a Unido.

()

Em qualquer cendrio, seja pela via fiscal, seja por seu efeito sobre a solidez das
institui¢Ges financeiras e o ritmo de expansdo do crédito, o potencial impacto
macroeconomico das agdes judiciais relativas aos planos econdmicos é
expressivo. Nio ¢é exagerado afirmar que o desarranjo macroecondmico
resultante das perdas da CAIXA e das demais instituicoes financeiras pode
gerar forte turbuléncia e comprometer, por alguns anos, a sustentagcdo do
crescimento econémico do Pais,

E verdade que este cendrio pressupde o pagamento integral do ‘expurgo’ dos
planos econdmicos, nos termos propostos pelas agdes civis piiblicas. Mesmo que
esse cendrio ndo se concretize, no entanto, uma ampliagido expressiva — e
provivel — do nimero de acées individuais Jja poderia ter um impacto
macroecondmico relevante, seja do ponto de vista fiscal, seja do ponto de vista
da solidez do sistema financeiro.(...)

ILHII - ESTIMATIVA DE IMPACTO REALIZADA PELO ECONOMISTA ROBERTO LUls
TROSTER — “PLANO VERAQ”

8. Estimativa sobre o impacto do pagamento do “expurgo” do Plano
Verdo para as instituigSes financeiras feita pelo economista Roberto Luis Troster em estudo
datado de novembro de 2008, descreve a seguinte metodologia de calculo (fls. 2.023/2.03 1):

“(..)

A pesquisa refere-se & aplicacdo retroativa da remuneragdo de poupangas nos
quinze dias que antecederam a mudanca de regras. Os saldos das cadernetas de
poupanga eram corrigidos pelo IPC — fndice de Pregos ao Consumidor até o dia
15 de janeiro de 1989. O Plano Verdo, Lei 7. 730, de 16 de janeiro de 1989,
determinou que os saldos da poupanga, em Jevereiro de 1989, fossem atualizados
com base no rendimento acumulado da LFT — Letrq Financeira do Tesouro — de
22,35% naquele més, e ndo mais pelo IPC - Indice de Prego Consumidor, que
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naquele més fora de 42,72%. Como até o dia 15 de janeiro, a regra vigente era a
aplicacio do IPC, e o rendimento na primeira quinzena foi reduzido
retroativamente ao originalmente estabelecido pela mudanca de regras. Deveria
ter sido acrescida a diferenca entre a correcio vigente, o IPC, e a aplicada, a da
LFT, de 20,46% ds cadernetas com vencimento de 1 a 15,

O saldo total da poupanca, em 31 de janeiro de 1989, corrigido pela LFT, era de
36.166 milhdes de cruzados novos. Supondo que os montantes de vencimento
estivessem distribuidos linearmente ao longo do més, nos quinze primeiros dias
do més, 15/31 (correspondente as cadernetas que vencem nos 15 primeiros dias
do més de 31 dias ou 48,39%) do saldo seria corrigido. Portanto, o valor em
discussio é um montante de 3.580 milhdes de cruzados novos (48,39% de
36.166 milhdes de cruzados novos corrigidos em 20,46%), ou 9,90% (48,39% de
20,46%) de 36.166 milhdes de cruzados novos.

()

As informagées acima ilustram que o valor atualizado pela poupanca da
diferenca dos indices aplicados em janeiro de 1989 é da ordem de RS 29 bilhdes
de reais, e, se atualizado pelo CDI, ¢ 7.8 vezes maior.

Resumidamente, por ocasido do Plano Verdo, em Jjaneiro de 1989, usando
informagdes do Banco Central do Brasil e da Revista Bancdria:

()

¢) Se todos valores em discussdo tivessem sido creditados na poupanca por
ocasido do Plano Verdo equivaleriam a cerca de R$ 29 bilhdes.”

ILIV - IMPACTOS PREVISTOS PELA ASSOCIACAO DE PROTECAC DOS DIREITOS DO
CONSUMIDOR - APDC

9. Esse levantamento, acerca dos efeitos da aplicagdo da diferenca de
percentual nas cadernetas de poupanga no denominado Plano Verdo, consta nas folhas 1.956 -
1.971 dos autos da ADPF 165:

N,

Apesar de o plano ter entrado em vigor no dia 15 de janeiro daguele ano, os
bancos, desrespeitando o principio da irretroatividade e do direito perfeito,
corrigiram, em fevereirc de 1989, todos os saldos das cadernetas de poupanca
pelo novo indice, a LFT. Mesmo as contas com aniversdrio entre os dias 1°e 15
do més, isto é, que foram abertas ou renovadas antes de o plano entrar em vigor,
tiveram os saldos corrigidos pelo novo indice. A medida causou prejuizo aos
correntistas com cadernetas com aniversdrio entre 1° e 15 do més de 20,36%
(equivalente & diferenca entre o indice que deveria ter sido utilizado — IPC ¢ o
aplicado — LFT).

4 aplicagdo do novo indice 56 poderia ter sido efetuada sobre as cadernetas com
aniversdrios apos o dia 16, pois a caderneta de poupanga, como bem definiu o
Supremo Tribunal Federal (STF) em seu informativo n°® 42, trata-se de contrato
renovado mensalmente, cujas regras aplicadas sdo estipuladas no inicio do
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periodo contratual. ‘O depositante das cadernetas de poupanga tem direito a
manutengdo das condi¢bes contratuais vigentes na data do depdésito inicial ou da
renovagdo, pelo prazo previsto para o pagamento dos Juros e da corregdo
monetdria devidos pela instituigdo financeira’

Em despacho publicado em 9 de junho de 2008, o relator do agravo de
instrumento movido pelo Banco Itaii, ministro Menezes Direito, reafirma o
principio da irretroatividade: 'Os critérios de corregcdo monetdria introduzidos
pela Medida Proviséria 32/89, convertida na lei 7. 730/89, ndo podem ser
aplicados aos contratos de caderneta de poupanga firmados ou renovados antes
de sua edigdo, sob pena de violagdo do ato Juridico perfeito’. No mesmo
documento, Direito recorre & jurisprudéncia Jé firmada no Supremo sobre o
tema: 'firmou-se a jurisprudéncia do STF no sentido de reconhecer a depositantes
em caderneta de poupanga direito g corregdo monetdria do saldo de suas contas
pelo indice vigente no inicio do periodo contratual’

()

Ao agrupar todos os planos numa mesma conta, os bancos agem de md-fé, pois
sabem que cada um tem suas peculiaridades e jurisprudéncias. A conta do
Plano Bresser, de cerca de RS 10 bilhies, Jd foi paga. O prazo para entrar na
Justica expirou no ano passado e nio cabe mais discussdo sobre o caso.

Quanto ao Plano Collor 1, ji hd acdrdio no STJ que limita o valor a ser
restituido aos poupadores. Segundo o entendimento do Superior Tribunal de
Justica, os bancos devem responder apenas pela correcio de até 50 mil cruzados
novos (no caso de contas individuais) e 100 mil (contas conjuntas), pois estes
Joram os valores deixados nas contas dos brasileiros apds o decreto do Dplano
econdmico do entdo presidente Fernando Collor de Mello, em 16 de margo de
1990. O que ultrapassou essa quantia foi confiscado pelo governo e depositado
s0b custédia do Banco Central (ver anexo 28).

De acordo com o site Consultor Juridico, ‘o cilculo para se apurar o valor
Pleiteado ¢ obtido multiplicando-se o valor que ficou 'liberado’ pelo percentual
de 44,80% (referente ao IPC do periodo abril). O valor obtideo ¢ que
corresponderd a diferenca nio creditada que deverd ser atualizada até os dias
atuais, perfazendo, atualmente, para cada NCz$ 50 mil, aproximadamente
RS 3,2 mil' (ver anexo 28). Em outro frecho, o texto faz a ressalva: ‘lembramos,
aos poupadores que, ao contrdrio do que ocorre com os Planos Bresser e Verdo,
onde hd farto entendimento Jurisprudencial reconhecendo o direito & diferenca de
remuneragdo, o Plano Collor, ainda enfrenta discussges, principalmente em
decisdes de primeira Insténcia’ Isto significa de além de os valores g restituir
serem baixos, o que diminui a conta e desestimula agdes, ainda ndo hg
Jurisprudéncia firmada.

Quanto ao Plano Collor 2, a maioria absoluta dos juizes entendem que os
poupadores ndo tém direito a rever as perdas. Mesmo quando os tribunais
inferiores determinam que 0s expurgos devem ser restituidos, na segunda
instdncia, os poupadores tém perdido as causas. Pelo exposto acima, os bancos
estdo cientes de que os valores mais significativos a serem desembolsados sio
referentes ao Plano Verdo. Ndo é & toa que este é o que a Febraban pretende
uestionar no Supremo. Por isso, 0 foco deste levantamento serd o Plano Verdo.

o
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Ao adotar o tom alarmista através de seu presidente e de seu diretor juridico, a
Febraban tambeém contradiz as préprias institui¢des pelas quais responde. Em
seu yltimo balango, de junho de 2008, o Bradesco, maior banco privado do Pais,
Jaz a seguinte ressalva sobre processos civeis: 'Sdo pleitos de indenizagdo por
dano moral e patrimonial, na maioria referentes a protestos, devolucdo de
cheques, inser¢do de informacdes sobre devedores no cadastro de restrigdes ao
crédito e a reposigdo dos indices de inflagdo expurgados resultantes de planos
econémicos. Essas agdes sio controladas individualmente e provisionadas
sempre que a perda for avaliada como provdvel, considerando a opiniio de
assessores juridicos, natureza das acbes, similaridade com processos anteriores,
complexidade e posicionamento de Tribunais. As questées discutidas nas a¢des
normalmente ndo constituem eventos capazes de causar impacto representativo
no resultado financeiro. A maioria dessas agbes envolve Juizado Especial Civel
(JEC), no qual os pedidos estdo limitados em 40 saldrios minimos. Cerca de 50%
de todas as causas do JEC sdo julgadas improcedentes e o valor da condenagio
imposta corresponde a uma média historica de apenas 5% dos pleitos
indenizatdrios. Vale ressaltar o incremento no ajuizamento de agdes pleiteando a
incidéncia de indices de inflagdo que foram expurgados quando da corre¢do dos
saldos de cadernetas de poupanga, em razdo de Planos Econémicos (em especial
Bresser e Verdo) (grifo nosso)'. (ver anexo 3).

(..)
3.3. Ouftras tentativas de se chegar aos R3 100 bilhdes

3.3.1. através do niimero de poupadores

Na imprensa, os nitmeros divulgados ndo ultrapassam 70 milhes de cadernetas.
Tomando por base este nmimero, que se aproxima do niimero atual de cadernetas
de poupanga, bem como aq experiéncia de advogados e defensores publicos que
trabalham com a questdo, é possivel fazer o cdlculo que se detalha a seguir.

Se havia 70 milhées de cadernetas, estima-se que 60% delas, considerando um
cendrio pessimista, tenham aniversdrio compreendidos entre 1° ¢ 15 do més.
Sdo os que tém direito a restituicdo. Isso resulta em 42 milhées de cadernetas.
Ainda utilizando a experiéncia de advogados e defensores, num cendrio
pessimista para os bancos, estima-se que destas, cerca de 10%tinham saldo
razodvel, que justifique o empenho e a busca pela Justica. Se todas essas
pessoas ingressarem com processos na Justica, chega-se ao montante de 4,2
milhées de poupadores. O histdrico de acdes permite revelar que cada poupador
recebe, em média, RS 5 mil por caderneta. Ao se multiplicar 4,2 milhaes por
RS 5 mil, chega-se ao montante de RS 21 bilhdes. O nimero é bem proximoe ao
informado pelo diretor juridico da Febraban, Antonio Carlos Negrio, em 2007,
mas muito aquém do novo niimero que a federagio tem vefculado, de RS 100
bilhades.

3.3.2. através do niimero de agdes

A prépria Febraban tem informado & imprensa que tramitam hoje na Justica 550
mil agGes pleiteando as perdas com os planos econdmicos. Ao se multiplicar esse
nimero pelo valor médio das agdes, chega-se & cifra de R$ 2,75 bilhjes,
novamente muito aquém do que externam os representantes e lobistas dos bancos.

3.4 Bancos dificultam fornecimento de extratos @)/
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()

Em virtude dessa negag¢do em fornecer os extratos, admitida pelos préprios
bancos, juizes federais decidiram, no V Férum Nacional dos Juizados Especiais
Federais, que ndo serdo mais exigidos os extratos da época dos planos
econdmicos para ingressar com acdo nos tribunais. A medida faz parte do
enunciado 39, aprovado no evento: 'Nas agbes visando a corregdo dos saldos de
poupanga, pode o juiz, havendo prova inequivoca de titularidade da conta &
época, suprir a inexisténcia de extratos por meio de arbitramento’ (ver anexo 13).
A decisdo é uma vitéria para os poupadores, mas sé quem tinha poupanga na
Caixa Econdmica pode recorrer & Justica Federal. E mesmo processos que
tenham a CEF como ré, o juiz é colocado numa situacéo extremamente dificil
quando ndo hd extratos, precisando estimar os valores em depdsitos para
arbitrar.”

ILV - RECUPERACAO DAS PERDAS COM PLANOS ECONOMICOS E A PROVISAO DOS
Bancos - IDEC

10. O Instituto Brasileiro de Defesa do Consumidor (Idec), apresentou
estudo sobre os planos econémicos, com o titulo “Recuperagio das perdas com planos
econdmicos e a provisdo dos bancos”, de 19 de junho de 2009, conforme segue (Anexo [):

ié C . -)
11 Objetivo

O objetivo desta andlise consiste em contribuir para dar maior visibilidade e
Jundamento as discussbes que envolvem os valores correspondentes as acdes
Judiciais em andamento.

()

Com o objetivo de dimensionar os valores a serem pagos pelos bancos aos
poupadores, foram analisadas as demonstragies contdbeis de 2008 Nelas, focou-
Se nas provisdes feitas para o pagamento das obrigagdes relacionadas s agdes
civels, entre as quais estdo as agdes judiciais das perdas da poupanga.

HI — Conceito de Provisdo

De acordo com a definicdo da Secretaria da Receita Federal as provisdes sdo
expectativas de obrigagdes ou de perdas de ativos resultantes da aplicagdo do
principio contdbil da Prudéncia. Sdo efetuadas com o objetivo de apropriar no
resultado de um periodo de apuragdo, segundo o regime de competéncia, custos
ou despesas que provdvel ou certamente ocorrerdo no Suturo®.

Os bancos seguem a Deliberagdo CVM n° 489/05° ¢ 4 Resolugdo CMN n°
3.535/08 que dispde sobre procedimentos aplicdveis no reconhecimento,
mensuracdo e divulgagdo de provisdes, contingéncias passivas e contingéncias
ativas’ e devem observar a Norma e Procedimento de Contabilidade n° 22 (NPC
n’® 22), do Instituto dos Auditores Independentes do Brasil — IBRACON (ANEXO
7).
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A norma IBRACON NPC 22 ~ Provisdes, Passivos, Contingéncias Passivas e
Contingéncias Ativas® tém como objetivo definir critérios de reconhecimento e
bases de mensuracdo aplicdveis a provisdes, contingéncias passivas e
contingéncias ativas, bem como definir regras para que sejam divulgadas
informagées suficientes nas notas explicativas as demonstragdes contébeis, para
permitir que os usudrios entendam sua natureza, oportunidade e seu valor.

As notas explicativas sdo complementares 4s demonstragbes financeiras e
apresentam informagdes adicionais que poderdo ser requeridas em decorréncia
da legislagdo e das caracteristicas da institui¢do de acordo com a Resolugdo n°
475/08 da Comissao de Valores Mobilidrios — CVM.

IV — Provisdo dos bancos no exercicio 2008

Foram analisadas as provises de natureza civel disponiveis nas demonstragdes
contabeis do exercicio de 2008 dos sete maiores bancos do pais, a saber: Banco
do Brasil, Caixa Econdmica Federal, Bradesco, Itati, Santander, Nossa Caixa e
HSBC, encontradas nas notas explicativas das demonstragdes financeiras dos
bancos. Em 1988, esses bancos, excluida a Nossa Caixa, detinham 77% das
contas de poupanga (tabela 1). As Caixas estaduais representavam 9,1% do total
da poupanga, o que permite a previsdo de que a proporg¢do acima, se fosse
incluida a Nossa Caixa, chegaria perto dos 80%.

()

Os dados apresentados na tabela 2, abaixo, contemplam as provisdes
classificadas como ‘provdveis’ As perdas classificadas como 'possiveis’ ndo
precisam ser provisionadas, segundo a NPC 22, tendo sido apresentadas apenas
pele Banco do Brasil (..).

VI - Conclusdes

()

2. E importante notar que as informacdes sobre a provisdo de contingéncia civel,
apresentadas nas notas explicativas, sdo detalhadas de maneira diferenciada de
um banco para outro, O histérico e a composi¢do das notas explicativas variam
muito, especialmente na nomenclatura adotada para as referencias as perdas dos
Dplanos econémicos. ™

Quanio as provisbes para acdes civeis, Joi possivel identificar que R$ 8,8 bilhdes
Joram provisionados em 2008 com uma variagdo de 18,7% em relacdo a 2007. O
montante destinado & recuperacdo dos indices expurgados € inferior a esse
montante de R3 8,8 bilhbes, para esses 7 bancos.

Por outro lado, o valor provisionado inclui as perdas da poupanga e refletindo o
reconhecimento, pelos bancos, do direito adquirido na Justiga pelos poupadores.

Entre os sete bancos pesquisados, o HSBC, Bradesco, Santander Real ndo
informam o valor exato destinado ds agdes judiciais relacionadas & poupanga,
Jazendo referéncia ao assunto nas notas explicativas. Informam o valor dentro da
composicdio da contingéncia civel.

N fov
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Trés bancos expressam o nimero especificamente destinado para as agdes
Judiciais relacionadas as perdas da poupanga que totalizam RS 1.881.389.000,00:
Caixa  Econémica  Federal (RS 973.067.000, 00)  Itau Unibanco
(RS 263.772.000,00); Nossa Caixa (R3 644.550.000,00). Essas provisoes
representam, respectivamente, 31, 1% (CEF)’ ’ 31,8% (Itai/Unibanco} e 63,6%
(Nossa Caixa) do valor total provisionado para as agdes civeis.

Repete-se: o montante destinado recuperagdo dos indices expurgados ¢ inferior
ao montante de R3 8,8 bilhoes divulgados, para esses 7 bancos.

3. Além dos valores que sdo conhecidos por meio das demonstragdes financeiras,
oulro aspecto importante refere-se & quantidade de acdes em andamento. As
informagdes divulgadas pela Febraban na midia indicam que existem entre 515 ¢
530 mil agdes em andamento no pais.

O crescimento do niimero de agdes é Ppouco provavel, os planos Bresser (198 7) e
Verdo (1989) prescreveram os prazos de vinte anos para dar inicio a uma nova
agdo judicial e o plano Collor prescreverd em margo 2010, mas ndo deverd
acarretar demanda pela exigua possibilidade de vitéria pelo poupador.

Finalmente, as sentencas Javordveis obtidas nas agdes civis publicas
representam a unica possibilidade para a ampliacdo desse niimero. Todavia,
inameros fatores a reduzem de Jorma dristica. Parg comegar, a dificuldade de
Jazer chegar aos poupadores a informacdo da sentenga Javordvel, apés um
periodo de vinte anos (ainda mais ndo havendop a obrigaciao do banco réu
informar esse fato aos seus correntistas ¢ ao publico em geral). Segue-se a
necessidade de cada poupador - apds a publicacdo da sentenca favordvel —
iniciar e arcar com os custos de um noveo processo judicial, para executar o
pagamento da suas perdas, o que demora alguns anos. Finalmente, a tendéncig
que tem sido observada nos tribunais, de reduzir os efeitos das sentengas a um
unico estado da Unido, mesmo que os bancos réus tenham atuacio regional ou
nacional,

4. A andlise, realizada a partir das notas explicativas das informagaes contabeis,
reforca que os bancos complOem as provisdes em questdo sem que isso ocasione
Impacto & sua situagdo econdmico-financeira. Procuram inclusive deixar claro
aos seus acionistas, como pode ser observado no exemplo abaixo:

Ndo existem em curso processos  administrativos significativos  por
descumprimento das normas do Sistema F inanceiro Nacional ou de pagamento de
multas que possam causar impactos representativos no resultado Jinanceiro do
Banco'

(Nota explicativa das demonstragées contébeis do Bradesco, pg. 86).

E interessante ainda citar aqui trecho da nota explicativg 21, da CAIXA
ECONOMICA FEDERAL, sobre a provisdo para as agées trabalhistas e civeis:
‘Com base em pareceres de assessores Juridicos e levando em consideragdo que
os procedimentos adotados pela CAIXA guardam conformidade com as provisies
legais e regulamentares, a Administracdo entende que Iais processos ndo
implicardo prejuizos relevantes que excedam o salde da provisdo constituida
para essas contingéncias, no montante de R$ 4.988.59() (2007 — RS 4.665.137),
ponderada como suficiente para a cobertura de eventuais decisdes Judiciais
desfavordveis a CAIX4’
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9. Observa-se também a necessidade de ym detalhamento mais amplo das
informagdes e a padronizacéo de conceitos que Iratam da questdo das agoes com
os poupadores. Muitos desses processos tramitam na Justica hd 20 anos e os
bancos passaram a realizar g provisdo para essa finalidade somente nos dltimos
5 anos. O valor provisionado deve prever o risco que o banco esid exposto com os
processos  judiciais, dar transparéncia as demonstragées contdbeis para
preservar a confianca e credibilidade do acionista, Cumprir com rigor as regras,
sobretudo, os bancos que negociam suas agées no mercado internacional e estdo
obrigados a apresentar um nivel de qualidade e precisdo das informagdes
condicionada ao rigor das regras internacionais dos principios contdbeis.

6. Portanto, a contradi¢do é evidente. De um lado, a Febraban — sem apresentar
dados comprobatirios — divulga na midia o risco de vultosos prejuizos (R$ 100-
110 bilhdes) e ameaca & higidez do sistema financeiro e até o prdprio Tesouro
Nacional. De outro, os registros da situacdo financeira e contdbil dos bancos
dapresentam o reconhecimento de valores muito inferiores aos divulgados e, além
disso, afirmam que as provisdes sdo realizadas com margem de seguranga e que
ndo hd situagdo de risco para o resultado financeiro do banco, ”

IH - JURISPRUDENCIA SOBRE 0S PLANOS ECONOMICOS

IILI - PLANOS VERAO E BRESSER

11. A jurisprudéncia dominante do Superior Tribunal de Justica acerca do
indice de corregfio monetaria das cadernetas de poupanga nos denominados Planos Verio e
Bresser determina:

()

Il No cdlculo da corregdo monetdria para efeito de atualiza¢do de cadernetas de
poupanga iniciadas e renovadas até 15 de Junho de 1987, antes dg vigéncia da
Resolugdo n. 1.338/87-BACEN, aplica-se o IPC relativo aquele més em 26,06%,
Precedentes.

II No cdleulo da corre¢do monetdria para efeito de atualizagdo de cadernetas de
poupanca iniciadas e renovadas até 15 de Janeiro de 1989, aplica-se o [PC
relativo aquele més em 42,72%. Precedentes. ”

HOLII - PLANO CoLLoR]

12. Acerca do Plano Collor I o Voto Vista do entfio Ministro do Supremo
Tribunal Federal Neison Jobim no Recurso Extraordinario n° 206.048-8, Rio Grande do Sul,
acatado pelo Tribunal Pleno, estabelece (Anexo XIV):

()
34.4. RENDIMENTOS APOS A TRANSFERENCIA 4 O BACEN.
()

A MP 168/90 cindiu a conta de Poupanca.

K- Gt
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Parte se manteve na conta de poupanca, junto & instituicio Sfinanceira,
disponivel, e atualizdvel pelo IPC.

Outra parte — excedente de NCzS$ 50, 000,00 ~ passou a constituir-se em uma
conta individualizada, junto ap BACEN, com liberagio q iniciar-se em 15 de
agosto de 1991 e atualizdvel pelo RTN Fiscal ™,

()
3.5.2. O FUNDAMENTO DO DIREITO ADQUIRIDO.

()
Consoante se viu, o primeiro rendimento Pos-plano, em todas as contas, foi
creditado com base na variagdo do IPC.

Essa norma de respeito gs regras vigentes ao inicio do trintidio decorreu da
experiéncia com o PLANO VERAO.

()

Foi a controvérsia, guando do PLANO VERAO, que deu causa a regra da MP
168/90.

Essa jurisprudencia ndo tem pertinéncia com 0 PLANO COLLOR.
A regra da MP 168/90 é diversa aquela que deu causq q essq Jurisprudéncia.
O PLANO COLLOR atendey essa jurisprudéncia,

No PLANO COLLOR, até d data gy primeiro aniversdrip Pos-PLANO,
obedeceu-se q atualiza¢io das contas pelas regras vigentes no momento do
inicio do trintidio,

O direito adquirido Joi respeitado quando do crédito do primeiro rendimento pos-
PLANO.

As atualizacées posteriores 4 primeira, quanto aos valores depositados Junto ao
BACEN, passaram a ser Jeitas com base no BTN Fiscal.

()

Os cruzados novos, depositados no BACEN, passaram q ser atualizados pelo
BIN Fiscal apés a contabilizacio do crédito gy corre¢do pelo IPC, q que
tinham direito os depositantes.

Nesse contexto, ndo hg que se falar em direito adquirido ¢ atualizac@o pela regra
anterior. .
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IILII - PLANO COLLOR II

13. Sobre o Plano Collor II, 3 jurisprudéncia do Superior Tribunal de
Justica assentou ser a correcdo monetaria pela variagdo da TRD, a partir de 1° de fevereiro de
1991, nos termos da Lei n° 8.177/91. Nzo existe jurisprudéncia que uniformize o tratamento
dispensado A corre¢do monetiria das cadernetas de Poupanga em fevereiro de 1991 pela
composigdo de parte do BTN fiscal do dia do aniversario em janeiro de 1991 a 1° de
fevereiro, e deste dia a até o dia anterior ao do novo aniversirio em fevereiro, acrescida da
TRD acumulada nesse periodo. A falta de jurisprudéncia, nfo h4 calculo a ser feito,

IV - DA ANALISE

14, O Banco Central do Brasil, em mais de uma oportunidade, pelos
estudos por ele elaborados e pelo Ministério da Fazenda, sob o ponto de vista
macroeconfmico, enfatizou o impacto potencial da eventual procedéncia das agdes judiciais
que postulam os expurgos inflacionsrios decorrentes dos planos econdmicos denominados
Bresser, Verdo, Collor I e Collor IL. Em se tratando de anilise macroeconémica explica seu
entendimento (Parecer PGBC-331/2009, de 5/11/2009 — Anexo XII) conforme resposta
oferecida as indagacdes formuladas pela Sra. Presidente da Comissdo de Defesa do
Consumidor da Camara dos Deputados - Oficio ne 297/09/CDC-P, de 7 de outubro de 2009
(Anexo XIII), quando da apreciagio do primeiro quesito: “Segundo o Banco Central e 0
Ministério da Fazenda, o valor fotal das agdes seria em torng de 105 bilhdes. Jd o Presidente
do Unibanco declarou que seriam 200 bilhdes, e a Consif fala em 280 bilhoes. Solicitamos

um levantamento, por instituicdo Sinanceira, das agdes e do montante em litigio”. Assim se
manifestou o BACEN (Anexo XI):

()

10.1 A andlise macroeconémica realizada consideroy ¢ impacto potencial dg
improcedéncia dg arguicdo: o deferimento pelo Poder Judicigrio de todas as
Supostas diferengas de correcdo monetdria pleiteadas (8,04% em Julho/1987:
20.37% em Jevereiro/1989: 44,80% em maio/1990; 2. 49% em Junho/1990; e
4,39% em fevereiro/1991), incidentes sobre os saldos das cadernetas de

Ppoupanga & época do advento dps referidos planos economicos,

10.2 Como ndo se trata de estudo microeconémico, que demandaria a andlise
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necessidade do conhecimento detalhado sobye 0 nimero, o teor e a abrangéncia
das decisdes judiciais proferidas até o0 momenyo, (salientou-se)

10.3 Cuida-se, como consta expressamente da Nota Técnica do Banco Central
(p13), de exercicio de Simulagdo contdbil destinado g identificar ‘ainda que de
modo aproximado, o impacto potencial dgs agles relativas qos Dlanos
econdmicos’, que 'aponta para algo em torno de RS | 03,9 bilhses' {destacou-se)

15. Portanto, a estimativa do niimero para “algo em torno de RS 1059
bilhdes”, como resultante de analise macroecondmica, encerra alguns pressupostos que
podem ser explicitados conforme abaixo:
a) os percentuais dos €xpurgos relativos a cada plano econdémico sdp aplicados aos
saldos de todas as contas de poupanga;
b) em se tratando de direitos obtidos na Justi¢a, na execugdo de sentenca, todos os
Ppoupadores detém os documentos comprobatérios de sua conta de Poupanea para fins
de prova do crédito;

dos planos econdmicos, as instituiges financeiras continuariam com esses registros
disponiveis para todo e qualquer interessado;

d) todos recebersio seus créditos em um mesmo momento ou em data muitg proxima,
condi¢do que configura a hipétese de risco potencial — a exigibilidade global dos
R$ 105,9 bilhges;

f) as agbes coletivas alcan¢am todos os poupadores com contas existentes nas épocas
dos planos econdmicos; elas sio auto-executdveis e o bagamento dos créditos se darja
®I um mesmo momento ou em datg proxima, condigiio para que o impacto potencial
seja aquele da andlise macroecondmica;

8) as decisdes judiciais seriam homogéneas no sentido de que os valores expurgados

Poupanga, acrescida dos juros de mora a partir da citagiio);

h) os bancos teriam qQue suportar esses pagamentos integrais com os patriménios
liquidos atuais, dado que a exigibilidade do Pagamento ocorreria no momento atual,

16. Seguindo outra linha de anilise, vamos examinar os efeitos de
algumas varigveis e parimetros, e pela composicio desses efeitos, estimar os TiSCOS provéveis
que recairdo sobre os bancos, mantida a hipétese central, com a qual também trabalhamos, de
que os bancos s#o os responsaveis pelos pagamentos dos expurgos,

i
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17. A anilise tem como €scopo estimar o montante provavel de recursos
passiveis de serem reconhecidos pelo Poder Judiciario qQuanto aos denominados expurgos de
correc8o monetdria incidentes nas contas de poupanga. A construcido dos ntimeros segue
algumas premissas que serfio observadas seguindo a metodologia a seguir descrita.

IV.I - METODOLOGIA DE CALCULO DA ESTIMATIVA DOS VALORES

18. O montante dos saldos de cada Plano Econémico foi coletado dos
dados consolidados sobre os depdsitos de poupanga publicados em boletins do Banco Central,
conforme quadro constante do Oficio PGBC-9438/2009 {(Anexo VIII), cujos valores
reproduzimos no Quadro 1, a seguir, atualizados pela remuneragio da poupanga para
setembro de 2008:

f‘ Plano Saldo de final de més —|Saldo pela
moeda de época, em bilhdes remuneragio da poupanga de |
final de més, atéf

setembro/2008

Bresser - jun/87 ’ Cz$ 1.081
Verdo - jan/89 L NCz§ 33
Collor I - abr/90 J Cr$ 1.027
Collor I - mai/90 Cr§ 928
Cr$ 3.425

Collor IT - jan/91
[ SO

diferenga na Temuneracdo das cadernetas de Poupanga abertas ou que 'aniversariam'
at€ 15 de junho de 1987 (Plano Bresser) ¢ o de 26,06%, correspondente 3 variagdo do

IPC.”, o indice aplicado foi de 18,02%, a diferenca entre estes dois indices ¢ de
8,04%;

19.12.considerando que a Caixa Econdmica Federal concentra 0 maior volume de
depésitos de Poupanca (um tergo em média), e ante a impossibilidade de coleta de
dados consolidados do sistema financeiro sobre 0s saldos didrios das contas abertas
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em cada dia da primeira quinzena, para a determinag@o dos saldos, adotamos, para este
Plano Econdémico, o pardmetro fornecido pela CEF ao Banco Central do Brasil
conforme informado no Oficio PGBC-943 8/2009, de 9 de outubro de 2009, item 3.a) -
(Apenso VIII): “(..) 80% (vitenta por cento) das contgs de poupanca mantidas &
época faziam 'aniversério’ na primeira quinzena;”, redutor de 20% sobre os saldos
totais.

Plano Verdo:

19.2.1 jurisprudéncia dominante: “0O percentual a ser aplicado nos casos de cobranga da
diferenga na remunerag¢do das cadernetas de poupanga abertas ou que ‘aniversariam’ na
primeira quinzena de janeiro 1989 (Plano Verdo) € o de 42,72%, correspondente 3
variagdo do IPC.”, o indice aplicado foi de 22,35%, a diferenca entre estes dois indices
€de 20,37%:;

19.22.considerando que a Caixa Econdmica Federal concentra o maior volume de
depésitos de poupanga, ¢ ante a impossibilidade de coleta de dados consolidados do
sistema financeiro sobre os saldos didrios das contas abertas em cada dia da primeira
quinzena, para a determinacio dos saldos, adotamos, para este Plano Econdmico, o
parimetro fornecido pela CEF ao Banco Central do Brasil conforme informado no
Oficio PGBC-9438/2009, de 9 de outubro de 2009, item 3.b) - (Apenso VII): “¢.)
60% (sessenta por cenfo) das contas de poupanca mantidas & época Jaziam
“aniversdrio” na primeira quinzena;”, redutor de 40% sobre os saldos totais,

Plano Collor I:

Portanto, a estimativa do valor total suscetivel ao pleito judicial, do denominado
Plano Collor I, deve observar as seguintes situagGes:

1) no més de maio de 1990 deve ser creditado, a titulo de correcdo monetdria,

maio de 1990 de 7,.87%;

2%) as diferengas Percentuais de corre¢fio monetéria passiveis de demanda ao
judicidrio, para as contas especificadas no inicio desse pardgrafo, sio as
seguintes: a) em maio, 44,80% e b) em junho, 2,49%, todas do ano de 1990,
aplicadas nas cadernetas de poupanga que ficaram com saldog liberados de até
NCz$ 50.000,00, convertidos em Cr$ 50.000,00 (cingiienta mil Cruzeiros) com
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possibilidade de alcangar NCz$ 100.000,00, equivalentes a Cr§ 100.000,00 (cem
mil cruzeiros) e naguelas abertas apos a edigdo da MP 168/90, no intersticio da
segunda quinzena de margo até maijo de 1990, aniversirios em abril, maio e
Jjunho de 1990,

19.4 Plano Collor II: a Jjurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica assentou ser g
corregéio monetria pela variagdo da TRD, a partir de 1° de fevereiro de 1991, nos termos
da Lei n® 8.177/91, A regra de transicio em fevereiro mandava aplicar uma composigio
mista: BTN fiscal para os dias de Janeiro e TRD para os dias de fevereiro até o dia anterior
ao do aniversario. Nio hs Jurisprudéncia dominante sobre esse plano econbmico. Ora as
decisdes sdo a favor do poupador, ora contra. Portanto, nfio ha uma orientagdo
determinante pela Justiga em como se proceder em termos de calculo;

19.5.Pagamentos realizados por forca de decisdes judiciais: o Banco Central informou no
Parecer PGBC-331/2009 (Anexo XII), item 10, abrangendo 98% dos saldos dos depésitos
de poupanga, na data-base de 30 de abril de 2009, que os bancos j& haviam pago o valor
aproximado de RS 2,9 bilhdes, referentes a mais de 480 mil agges;

19.6 ProvisGes constituidas. balancos de 2008: 1o mesmo jtem 10 do citado parecer do
s XU IUIAAS, balangos de 2008

Banco Central, ¢ informado que os bancos ja haviam constituido provisges totalizando
aproximadamente R$ 5,6 bilhdes referentes a pouco menos de 600 mil agdes;

19.7.Custo na persecuciio dos direitos do_poupador (honorarios advocaticios, custas
processuais, deslocamentos e outros custos) nas agdes de execucio;

19.8. Aplicagio da faixa livre a taxas de mercado;
19.9.Execucio de sentencas diferidas no tempo.

20, Aplicada a jurisprudéncia descrita no item 19, subitens 19.1 a 19.4,
anteriores, com os parimetros e dados ali informados, a estimativa global dos valores
Provaveis de pagamentos pelos bancos, em decorréncia de decisdes judiciais sobre 0s Planos
Econémicos, Posigdo em setembro de 2008, foi caiculada conforme Quadro 2, abaixo:

RS bilhses
Saldo ajustado pela;
metodologia e atualizado para
setembro de 2008

Saldo de final de meés —
setembro de 2008

|
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IV.I VARIAVEIS coMm EFEITOS RELEVANTES SOBRE 0S NUMEROS PROVAVEIS

21. Examinam-se os efeitos dos clementos explicitados nos subitens 19.5
a 19.9, anteriores, sobre os valores dos saldos ajustados do Quadro 2, com a estimativa
provavel dos niimeros a serem suportados pelas instituigges financeiras, conforme segue:

21.1.Pagamentos realizados pelos bancos: de acordo com levantamento do Banco Central,

posicdo em abril de 2009 (Anexo XII — Parecer PGBC-331/2009, item 10), jd foram
pagos, a titulo de recuperagdo de perdas de correcdo de planos econdmicos o equivalente a
RS 2,9 bilhdes, em valores correntes, Deduzindo-se esse valor do nimero que representa a
estimativa potencial a ser reclamada dos bancos — Quadro 2, anterior, resta um saldo de
RS 98,5 bilhjes (R$ 101,4-R$ 2,9);

21.2.ProvisGes constituidas: no mesmo levantamento do Banco Central, é apontado o valor
de R$ 5,6 bilhdes de provisdes constituidas, provavelmente colhidas dos balangos
patrimoniais de dezembro de 2008, para fazer face a cerca de pouco menos de 600 mil
agdes. Deduzindo-se esse valor do saldo acima, o nimero seria reduzido para RS 92,9
bilhges (RS 98,5 - R$ 5,6);

21.3.Impactos do custo da execucdo judicial:

21.3.1Estatistica mais préxima dos planos econdmicos divulgada pelo Banco Central —
Cademetas de Poupanga por Faixas (SBPE + Rural) - Censo semestral, junho/1990,
registra universo de 45.023.215 contas de poupanga e volume global de Cr$ 583.454
milh3es (Anexo XV). O Quadro 3, abaixo, mostra o nimero de correntistas e os volumes
de saldos por faixas em UPF:

Quadro 3
Cadernetas de Poupanga por Faixas (SBPE + RURAL)
Junho/199¢
Cr$ mithdes
Correntistas M’@M
Numero Percentyal Valor Percentual
29.897.484 | 489% |
19,90% 20,48%
3.543.259 24.49%
e 101 a 360 1.855.281 4,12% 136.530 23.40%
e 301 a 1000 631.128 1,40% 82.672 14,17%
e 1001 a 2500 116.074 0.26% 39.007
cima de 2500 21.370 0,05% 34.331
45.023.215_| 100,00% | 583455

UPF =Cr$ 577,91 (em Jjunho de 1990)
Fonte: Banco Central - DESIG/DINFO (R’J
23
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21.32.A falta de dados disponiveis com as estatisticas consolidadas nas datas dos planos
econdmicos — Bresser, jun/87; Verdo, jan/89; Collor I, abr/90 e mat/90, mas ponderando
que as faixas por valores de saldos nio apresentam modificagdes abruptas ao longo do
tempo, como se constata na série desses dados D05 censos semestrais de jun/90 a jun/94
(Anexo XV), adotamos-as faixas de saldos do censo estatistico de junho de 1990 para
replicar a distribui¢io nas contas de poupanga nos planos econdmicos. As faixas mais
altas, que tiveram ligeiro aumento de banda, sio aquelas em que os poupadores
provavelmente ja acionaram o Judicidrio, compondo as cerca de um milhdo de acdes
propostas, situando-se, assim, fora das ponderagdes desta anslise.

Aplicando os percentuais da distribuigdo por faixas de valores dos saldos de cademnetas de
poupanca sobre os valores estimados dos planos econdmicos indicados no Quadro 2,
anterior, teremos a distribuicio conforme Quadro 4, abaixo:;

Quadro 4
Valores dos planos econdmicos por faixa de saldos RS bilhdes
’:mxu (UPF) Saldo médio Saldos/faixa Planos Econémicos
da faixa (%) Bresser Verdo Collor I - abr|Collor I - maj
R$
& 100 198,80 4,89% 0,7 1.7 2,5 0,1
de 11 2 50 575,84 20,48% 3,0 7,0 10,3 0,5
de 51a100 1.500,94 24,49% 3,6 84 12,3 0,6
e 101 2 300 3.985,94 23,40% 34 8,0 11,7 0,6
de 301 a 1000 12.931,94) 14,179 2,1 4,9 7,1 0,3
de 1001 2 2500 34.799,94 6,69% 1,0 2,3 34 0,2
Fma de 2500 |>49,700,00 5,88% 0,9 2,0 3,0 0,1
odas 100,00% 14,5 343 50,2 24
b pbara esta faixa, considerou-se| o limite superior J

UPF jun/1990 = Cr$ 577,91
UPF set/2008 = R$ 19,88

24
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Quadro 5
Valores dos expurgos por faixa - sobre saldos médios R3
Saldo médio Bresser Verdo | Coflor1 - abr [Collor | - mai
Faixas (UPF) da faixa 8,04% 20,37% 44 8% 2.49%

R$ ]

até 10 198,80, 1598 4050 o6 495,

[ _della30 ST384L 46300 117.30 257,98 14,34

de 51 a 100 1.500,%4 12068 305,74 672,42 37,37

de 101 2 360 3.985,94 32047 811,94 1.785.70 99.25

de 301 4 1000 12.931,94 1039731  2.634,24 3.793,51 32261

de 1001 a 2500 34,799,694 2.797,92]  7.088.74 15.590,37 866,52
acima de 2500 | >49.700,00 1

planos econdmicos — RS 2.561,38 ou 20% sobre o valor econdmico da questio), Rio de
Janeiro (R$ 2.236,10 ou 20% sobre o valor da condenagdio), Minas Gerais {R$ 1.500,00
ou 10% a 20% sobre o valor real da causa) e Rio Grande do Sul (R$ 1.500.00 ou 20%),
sinalizam pregos muito superiores ao saldrio minimo atual de R$510,00. Além dos
honorarios advecaticios, compdem os custos da cobranga judicial as custas processuais,
bem assim os demais gastos que o poupador devera incorrer para produzir as provas do
crédito, incluindo deslocamentos, tempo utilizado para esse desiderato € outrog gastos. De

19880, 480% | g7 17 2,5 0.1

e 112 50 575,84  2048% 3,0 0| 103 0.5

e51al00 1.500,94]  24.49% 36 | 84 12,3 0.6

e 101 a 300 398594 2340% | 34 0,6
e 301 2 1000 12.931,94/14,17% 03 |

e 1601 a 2500 34.799 94
im4 de 2500 >49.700,00

alores que nio valem a pena busear na Justica KT 17,1 2531 2,1
stimativa dos valores que ndo serdo executados 556 KR)\J

= 2 T
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O Quadro 6 revela nfimero que atinge ordem impressionante, mas expressa a realidade
inafastavel dos custos da execucdo judicial. Assim, R$ 55,0 bilhSes que seriam
proporcionados pelos expurgos na correcio monetdria dos saldos das contas nfo se
mostram economicamente atrativos de serem demandados na Justica porque termina
saindo mais oneroso do que os valores a receber. A aritmética desse montante & de
simples compreensfio. Logo, o namero potencial indicado no item 21.2, anterior, de
R$92,9 bilhdes, passa a ter uma estimativa provavel de RS 37,9 bilhdes (R$ 92,9 —
RS 55,0);

IV.IT - OUTROS ELEMENTOS QUE AFETAM 0S NUMEROS PROVAVEIS

22, As varidveis examinadas nos itens seguintes repercutem sobre as
provaveis exigibilidades sobre os bancos decorrentes das acdes na Justica relativas aos planos
econdmicos. Algumas sdo de natureza econdmico-financeira outras se correlacionam com o
tempo da exigibilidade do crédito na hipétese de ganho de causa para o poupador.

22.1. Aplicaces na denominada faixa livre — & facultado 2 instituigso financeira que capta

Poupanga aplicar até 20% dos saldos, na denominada faixa livre, a taxas de mercado (esse
limite permaneceu praticamente inalterdvel na época dos planos econdmicos). As
operagdes com esses recursos buscam os Juros acima dos limites impostos pelo regime do
antigo SFH, de até 12% ao ano. Por sua vez, o mercado sinaliza teto para as taxas a serem

[_Planos Bresser Verdo Collor I Collor I

jun/87 Jan/8% abr/90 mai/90
CDI 5.195.793.440,09534000 23 1.388.503,57536100 2.452.751 ,37023353} 2.399.741,83939099
Poupanga 414.089.120,92128300 16.257.531,06786230 200.488,7231551 188.835,85081425
CDIL/Poup 12,54752462 14,2326963 12,2338619 12,70808392
Tempo (més) 255 23 221 220
Tx anual (%) 12,64 14,4 14,57 14,87
— 7]

Para 0 periodo compreendido do Planc Bresser, até setembro/2008, a taxa média anual do
CDlI, acima da rémuneragdo da poupanca & de aproximadamente 12,64% a0 ano; Plano
Verdo, 14,46% ao ano; Plano Collor I (abr/90), 14,57% ao ano e Plano Collor I (mai/90),
14,87% ao ano. Em termos realistas, consideramos como taxa de mercado para a faixa
livre aquelas praticadas no crédito hipotecério, com garantia real, com média aproximada
de 14% ao ano (taxa equivalente de 1,097885195% ao més), e saldos corrigidos pelos
mesmos indices aplicados as cadernetas de poupanca. Esta taxa, na realidade, €xprime

%’" 26 G\kﬁ/
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ganho real acima da remuneragso da poupanga de 7,55% ao ano, bem abaixo dos ganhos
reais com o CDI. Entso, podemos estimar os ganhos brutos obtidos pelas instituices
captadoras de poupanga, sobre os 20% dos saldos totais divulgados pelo Banco Central,
conforme o Quadro 7 a seguir:

Quadro 7 R3 bilhdes
Saldo da faixa ; . ‘
livre aualizado | Saldo da faixa Jivre R;“%“;e“:‘l’;s 1
la remuneracao atualizado pela auitncos p |
Saldo de final de C pe bancos com as |
N Faixa Livre - da poupanga corregio da :
Plano més - moeda de o : aplicagbes na
| época, em bilhdes 20% (correcdo poupanga e juros de faixa livre, acima

monetiria + juros (14% ao ano, posigdo .
de 6% ao ano) para em setembro/2008 do re::lju;fr:o da
setembro/2008 Poupanga.
! @ (In (M ={n - @

Cz$ 1.081 ’r Cz8216,2 452 2053 160,1

NCz$ 33 ’ NCz$ 6,6 56,1 226,2 170,1

Cr$ 1.027 } Cr$ 2054 J 22,4 83,2 -l 60,8

Collor 1 .|
‘mam Cr$ 928 I&s 1856 ’ 19,1 69,8 [ 50,7

Resultado bruto obtido pelas instituicdes financeiras com operagdes na faixa livre J 4417

j‘.

|
|
|
|
|

L An___gJ_..Aﬁ.J_._L

Observa-se que as instituigdes financeiras, apenas com os resultados obtidos com a
aplicac8o nas faixas livres, pela taxa realista de mercado (14% ao ano + corre¢ao da
Poupanca ou 7,55% ao ano acima da remuneragio da poupanca), obtiveram ganhos
expressivos da ordem de R$ 441,7 bilhdes, a pregos de setembro de 2008,

Pela jurisprudéncia dominante, existe o risco provavel de pagamento (Quadro 2) relativo
ao Plano Bresser de R§ 14,5 bilhdes, ao passo que teriam sido obtidos com a aplicacio
dos saldos de 20% da faixa livre ganhos (Quadro 6) acima da remuneragdo da poupanga
de R$160,1 bithdes; Plano Verdo, pagamento provavel de R$ 343 bilhdes, ganhos
estimados de R$ 170,1 bilhdes; Plano Collor 1 (abril/90), R$ 50,2 bithées, ganhos
estimados, R$ 60,8 bilhdes; e, finalmente, Plano Collor [ (mai/90), R$ 2,4 bilhGes, ganhos
estimados de R$ 50,7 bilhoes.

1isco provavel, assegurando margem confortdvel para os bancos.

Estudo realizado pelo Prof. Roberto Luis Troster (mencionado no item 8, anterior), apenas
para o Plano Vero, considerando aplicagdes pelo CDI, mostroy ganhos com aplicagﬁm/
27
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dos saldos da faixa livre acima da poupanca da ordem de 6,8 vezes. Em relagdo a esse
plano, com a taxa realista de mercado, encontramos estimativa de 3,03 vezes acima da
remuneragio da poupanga (de R$ 56,1 para R$226,2 bilhdes e resultado liquido de
R§ 170,1) com a taxa de mercado de 7,55% ao ano.

Corroborando o cendrio delineado acima, de resultados positivos dos bancos,
levantamento efetuado com estatisticas do Banco Central, junto as nove maiores
institui¢des financeiras, que Operavam com poupanca, mostram para o periodo de 1995 a
2008, nos titimos quatorze anos, lucros liquidos da ordem de RS 92,4 bilhoes de reais a
Pre¢os correntes, ou acima dos R$ 100 bilhdes se atualizados monetariamente (Apenso I ),

22.2.Novo estudo do Idec: com a denominagdo “Planos econdmicos, agBes civeis e riscos
para o setor bancdrio no Brasil, 2005 a 2009”, de novembro de 2009, com a revisio
técnica da Profa. Dra. Maria Alejandra  Caporale Madi, Universidade Estadual de
Campinas, no sumdrio executivo do estudo, foi analisada a situagio de liquidez de
institui¢Ses financeiras relevantes, considerando a realidade judicial ¢ os dados
disponiveis em seus balangos contabeis no periodo de 2005 2 junho de 2009 (Anexos X e
X1). Apresentamos as conclusdes:

A primeira conclusdo do presente estudo foi relativa a falta de clareza, homogeneidade e
Iransparéncia dos balancos contibeis de 2005 o 2009 (unho). Néo ¢ posshvel identificar
como os saldos das provisées sdg constituidos, isto é, como se dj q avaliagéo do risco para
as acdes civeis dos poupadores. Essa heterogeneidade dificulta a localizagdo e o
emtendimento sobre os langamentos das movimentacdes das contas patrimoniais. Ndo hg

Iransparéncia adequada para proceder a ymg avaliagdo precisa do grau de risco das agdes

econdémicos.

4 segunda conclusdo é a baixa participacdo das provispes para as agdes dos poupadores
ha composicdo dos saldos, As provisdes passivas sdo classificadas de acordo com q
hatureza juridica (civel, fiscal ¢ trabalhista). As acdes dos Poupadores sdo classificadas
como provisées civeis. Nos tltimos Cinco amos as provisges civeis apresentam a maior
Pparticipagdo em apenas dois bancos (CEF 47% e Nossa Caixa 5 4%%). As provisées Sfiscais
apresentam a maior Pparticipac@o em trés bancos (B. Brasil 59%, HSBC, 43% e Itay; 44%
inclusive apds aquisicdo do Unibanco). 4s provisses trabdlhistas apresentam g maior

Pparticipacdo em dois (Bradesco 70%, Santander 32%6). Nesse sentidp, os dados disponiveis
Seees e, OF dados aisponiveis

ndo apontam bara a possibilidade de risco Sistémico do sistema financeiro brasileiro por
causa das acdes civeis, (destacamos)

Judiciais no periodo de cinco anos. Em 19 dos vinte ¢ cinco indicadores construidos em

quatro cendrios, todas as instituicdes financeiras apresentam indicadores e cobertura

- 23
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Suficientes _para _cobrir um possivel risco de liguidez decorrente das acbes dos

poupadores. (destacamos)

22.3.0 tempo da execucio judicial: no estudo do Idec, “Planos econdmicos, ages civeis e

TiSCOS para o setor bancério no Brasil, 2005 a 2009”, de novembro de 2009, item 1 “Perfil
temporal das agdes: componente para o dimensionamento do impacto causado pelo

Pagamento aos poupadores na liquidez do setor bancdrio”, Tabela 1 — Fases Processuais
¢ intervalo de tempo para Agbes Civis Piblicas, processos de execugio iniciados por Sdo

Assim, para as agles coletivas em andamento, até alcangarem o desfecho na fase de
conhecimento e percorrerem todo o ciclo da execucdo, cerca de uma década transcorrers,
nio se vislumbrando, em principio, riscos de exigibilidades em grandes volumes em datag
proximas.

CoNcLusio

24 Seguindo outra linha de analise, €Xaminamos o efeito de algumas
varidveis e parémetros, e pela composicdo desses efeitos, estimamos o Isco provével
decorrente daqueles €xpurgos, conforme segue:
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Jurisprudéncia, a falta desta, deixamos de considerar os efeitos incertos do Plano Collor I1
porque ndo hi regra definida a ser aplicada em cdlculos. A conta do risco potencial
passaria a ser aquela demonstrada no Quadro 2, anterior, de R$ 101,4 bilhdes, numero
macroecondmico préximo do estimado pelo Banco Central, de R$ 105,9 bilhses;

242.Pagamentos efetuados pelos bancos — consoante dados informados pelo Banco
Central (ver subitens 19.5 e 21 .1, anteriores, e Anexo XII}, os bancos pagaram cerca de
R$ 2,9 bilhoes, referentes a mais de 480 mil ag6es, reduzindo, assim, o risco potencial
para cerca de RS 98,5 bilhdes (R$ 101,4 — R$ 2,9);

24.3.Provisdes constituidas pelos bancos — informou também o BACEN (itens 19.6 ¢
21.2, anteriores, ¢ Anexo Xil), que os bancos haviam constituido provisdes para o
Pagamento de pouco menos de 600 mil agbes, no montante de R$ 5,6 bilhdes. Portanto, do
risco potencial devem ser abatidas essas provisdes, restando R$ 92,9 bilhées (R$ 98,5 —
R$ 5,6);

244.1Impacto do custo da execucdo judicial — angljse detalhada do fator custo da
execuedo judicial (honorarios advocaticios, custas judiciais e outros custos para obtencdo
dos documentos probatdrios do crédito), consoante subitens 21.3, 21.3.]1 a 21.3.3,

Central para junho de 1990 (Anexo XV), ¢ a realidade inafastivel do custo financeiro da
execugdo judicial, conforme ponderado nos subitens em apreco, de apenas R$ 600,00
(abaixo das tabelas da OAB), constatou-se que a maioria dos poupadores nio demandari a
Justi¢a na fase de €Xecucdo porque os custos da a¢d0 de cobranga seriam majores que os
beneficios dos €xpurgos sobre os saldos de suas contas de poupanga. Os Quadros 3,4, 5 ¢
6 oferecem base para a estimativa do montante de R$ 55,0 bilhses que, presume-se, nio
serdo demandados judicialmente. Portanto, do risco potencial deve ser abatido esse
montante, restando RS 37,9 bilhjes (R$92,9-RS$ 55,0);
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26. O certo ¢ que os resultados liquidos auferidos pelos bancos assumem
ordem de grandeza que em muito suplantam o risco provével dos R$ 37,9 bilhdes estimados.
Corroborando a assertiva, o lucro liquido dos nove maiores bancos, nos tltimos quatorze
anos, até 2008, atingiu R$ 92 4 bilhdes, em termos nominais, ou acima dos R$ 110 bilhdes se
atualizados para setembro de 2008. O acentuado crescimento dos conglomerados em que se
constitufram os maiores bancos do pais, neles ficaram albergados parte dos lucros obtidos na
intermediagdo financeira. O comportamento da evolucio do hucro liquido dos bancos, em face
da realidade brasileira, deve ser examinado em conjunto com a anslise do crescimento
patrimonial do conglomerado.

27. No estudo produzido pelo Idec, “Planos econdmicos, agles civeis e
riscos para o setor bancério no Brasil, 2005 a 2009, de novembro de 2009, com a revisio
técnica da Profa. Dra. Maria Alejandra Caporale Madi, da Unicamp (subitem 222, anterior),
nas conclusdes, sdo destacados dois pontos: a) “(...) os dados dispontveis ndo apontam para a
possibilidade de risco sistémico do sistema financeiro brasileiro POr causa das ages civeis™: e b)
“.) Em 19 dos vinte ¢ cinco indicadores construidos €m quatro cendrios, todas as instituicées
Sinanceiras apresentam indicadores de cobertura suficientes para cobrir um Ppossivel risco de liguidez
decorrente das agées dos Poupadores ™.

28 Verificamos no subitem 22.3, anterior, no mesmo estudo do Idec, que

detinham cademetas gs poupanca & época do Plano Verdo no Estado de Sdo Paui na Nossa Caixa
Nosso Banco? 0 Cendrno se repete em todos 05 outros casos. No caso do Banco do Brasil sio 608
associados participando de execucdes. A Tabelg 3, abaixo, indica ¢ nimero de associados do Idec
beneficiados nas ages civis publicas:

31
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Tabela 3 - Participaciia dos associados do iDEC nasa Ges civig ublicas

e o ig_%'%:‘ - i

Barico do Brasi S/A 808
Nossa Caixa Nosso Banco SiA 1527
Banco da Amazdnia /A - BASA i
Bance do Fstadc de Pemambucy - BANDEPE &
Bance do Estado de Ronddnia - BERON 1
Bancs de Estado do Amazonas - BEA 2z
Bance do Estado da Bshia - BANES 5
Bance de Crédito Naciona! - BCN 191
Banco do Estado do Espirito Santo - BANESTES 4
Banco do Estado do Parang - Banestado 1
Banco Mendional Sia _ 3
Banee fai SiA 1920
Hanco Safra /4 ) 47
TOTAL 4246

Ainda que se pondere que ndo apanas o idec executs ag decisdes ohiidas nas aghes civis publicas qus
Mave. as execucdes promovidas por terceiros aprasentam nimerc igualmente irmsério — o Caso do Banco
&o Brasil. por exemplo, foram apenas cerca de 30 pedidos de axlracdo de cara sentenca no Supremo
Tribunal Federal pora miciar execucées.

€m ¢aso concreto (due diligence). No entanto, forma-se a convicgdo de que os nimeros que
Expressam a realidade situam-se em patamares inferiores aos R$ 37,9 bilhées, ora estimados.

Carlos Alberto de Oliveira Lima ; -
Coordenador Técnico Anafista Pericial ... Economia

- Arexos XVia Xix - ‘Tsbelas indicativas de honoririos advocaticios da OAB (SP,RJ, MG ¢ RS}
- Apenso ! - Quadre demosstrativo de tucro liguido dos nove maiores bancos
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QUADRO 2.16

BPE - Exigibilidades x Aplicaciies Totais
onsolidade das Instituictes

Valores Nominais

Anexo |

. R$ Mt ()
BOIMEs DEPOSITOS DE[  EXIGIRILIDADES (1) | APLIGAGOES TOTAIS 2}
POLPANGA Cihss OB % (3)
(A} () _ € . Grafico 2.6
88-DEZ - 1455 16,97 . 116,80
89-DEZ - 235,90 349,04 - 148,34 SBPE - Exigibiidades X Aplicagbes
BDEZ . 1.390 48 541550 w f wmmr&.m S e N N A S
BI-DEZ - 883050 19.995,28 . 226,41 w0 :
8L 208 437 142.875.86 356.037 65 170,00 249,19 _
93-DEZ 7.085.949 5.139.613 8.294.564 130,14 7987
84-DEZ. 36883878 25,670,538 41,703,200 1307 162 46
95.-DEZ 51.362.413 33.842.213 56.808.538 11680 wrar ¢ F
96-DEZ 59.418.897 38.106 565 55.418.116 100,00 155,93 g
97-0EZ 0,250,577 47.035.285 66.138.901 82,42 146,62 5
S8-DEZ 88.538.350 £8.180.501 TR234.114 85,43 134,57 3
9I-AGO 90,331 607 52.378.316 79262151 87,75 151,33 %
SET BE.740.350 H2 47754 70,173,880 8826 50,88
our 89522643 52962713 78728 442 88,15 150,37 an n .
NOY 85845811 52,933,859 FB.742.835 87,84 15045 |
DEZ $9.437.741 52804 6880 78.541.200 88,85 148,74 "
00-JAN 91.474.915 52824814 80.308.373 87,80 151,74 & &k L5 3 T B F & 4
wmi 20817 305 52,838,194 B1 653376 |  8agl 154,54 S # m E i F f 3 4 g
MAR 20.218.118 52 656,992 80.024.234 BE.70 152,68 _ @
ABR £ 883 798 g piodiis 5,945 639 80,59 15497 . S
MaAl 88451202 | 52300427 81001102 0,84 158,05 W;?E.aag ~#-pltdices  —ecaixas
SUN 50.084.908 52048.169 81.091.541 80,04 155,80 T . (o "
Jut 88.832.362 51.482.818 796878161  BAG 154,76
AGO 86,704 577 51.020.875 79.558.936 8689 153,21
SET 88.645,301 56.530.367 79200 5m 86,54 14283
QT 022620 54 298 455 78.717.985 8642 | 144.97
NOV 56.584 820 5432032 £0.836.826 81,25 144,78
DEZ $1.443.480 £6.163.140 80.828.205 88,50 L33
Ot-JAN] §1.442 991 B6.318.846 80,610,806 88,15 143,43
FEV 841,707,670 8B.2724655 | B0.753.765 88,08 143.50
MAR $1.071,705 56275461 80.877.6965 88,81 143,72
ABRY G40, 124 56.115.404 81.510.186 89,72 145,25
MM 91.696.380 55489312 51,987 402 BO.35 147,70
JUN B2 580 649 £5 580,430 78.971.194 85,30 142,05
JUL U2B10.574 58017028 75.634.088 8% 49 136,00
AGO 92.968.875 56238534 64.831.419 63,73 115,28
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QUADRO 4.4

SBPE - Exigibilidades x Aplica¢ées Totajs - Verificacio do atendimento da exigibitidade
Consolidado das Instituicses
Valores Nominais

Gréfico 4.3
SBPE - Exigibilidades x Aplicacses
555

)

Sk ,.z:. :
78.717.985

5

100

Exigib,/Aplic.( %,
g

80.82,

56,272 65

ORISR s

90.849.124 _ )

—¢—privadas g publicas g Caixas

5 Bl NG s
Fonte: DECAD e DERAN
(1) Exigibilidades:

2% 3%e 4% g Reg. Anexo 3 Resoiupan ne 2.518, de 20.06.98 para fins ga n_ﬁmn_o_._wamﬂo. €OM a redagso
dada pela Resolucsa 2,623, de 28.07.99, os ajusies pravisios no art. 10 daqueta narma e gs modificaghes introduzidag Pela resolugsa e 2,708, de 36.03.2000.



QUADRO 4.4

SBPE - APLICACOES TOTAIS X EXIGIBILIDADES - <mEm.~Ob@mO
DO ATENDIMEN TO DA EXIGIBILIDADE

Consolidado das Instituicdes
Valores Nominais(*)
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Fonde: DESIG & DEBAN

regulamento anexo ] wwmu_:..ﬂwo n® 32,9320,
(") Os dados de MArgo a novembro da 2011 sofreram alterag



Apenso |
SPREAD BRUTO SOBRE A FAIXA LIVRE DO SBPE
- dpuracdo: setembro/2008 -

RS bilhges
SBPE - saldos da Spread entre a
Percent | . -
SBPE . val faixa livre remuneracdo da
SBPE - Saldos N . atualizados pela i . Poupanga e a taxa
Data . aplicagties faixa N Perioda dos juros Ne mases .,
consaolidados (*) - ) corre¢do da média de mercado
tonsolidadas {*) |ivre
(%) Poupanga de 14% a.a.
(setembro/ZOOS) {0,60817% a.m}
{1) {1 i} {Iv)
30/06/1987 Cz3 1.081,0 nd 20 12,7 30/6/87 a 31/1/89 19 1,55
31/01/1988 NCz$ 33,0 nd 20 17,4 31/1/89 a 30/4/80 14 1,54
30/04/19990 Cr$ 1.027,0 nd 20 7.4 30/4/90 a 31/5/90 1 0,05
31/05/1980 Crs 928.0 nd 20 6,4 31/5/80 a 31/12/92 31 1,32
31/12/1992 Crs 209.437.0 356.037,7 - - 3112/92 a 31 2/93 12 -
31/12/1993 CR% 7.0959 9.2346 - - 31/12/93 a 31/12/94 12 -
31/12/1954 RS 36,9 417 - - 31/12/94a31/12/95 12 -
31/12H1995 A% 51,2 58,8 - - 3112/95 g 31/12/g6 12 -
31/12/1998 R$ 59,4 59,4 - - 3112/96 a 317 2/97 12 -
31/12/1997 Rs 80,3 66,1 15 16,8 3112/97 a 31/12/98 12 1.27
31/12/1938 RS 88,5 78,3 15 17,2 31/12/98 a 31/12/99 12 1,30
31/12/1999 R$ 90,4 78,5 25 27,7 31/12/99 a 31/1 2/00 12 2,09
3112/2000 R$ 914 808 | 20 22,0 3112/60 a 3171 2/01 12 1,68
31/12/2001 R$ 97,1 695 | 20 228 31/12/01 a 31/12/02 12 1,72
31/12/2002 A% 112,4 87.8 15(*) 18,3 31/12/02a31/12/03 12 1,45
31/12/2003 R$ 1153 85,2 150 18,9 3112/03 a 31/12/04 12 1,43
31/12/2004 R$ 126,9 84,0 150 204 31/12/04 a 31/12/05 12 1,54
31/12/2005 R$% i35,6 848 15() 212 31/12/05 g 31/112/06 i2 1,60

31/12/2006 R$ 150,7 96,1 | 150 23,1 31/112/06 a 31/12/07
31/12/2007 RS 188,6

Mmercado, ndo hg Spread a ser calculadn uma vez que os bancos captaram com a mesma taxa das operagdes.

Fonte: 52 CCR/ MPF



