C v M Comissao de Valores Mobilidrios
Protegendo quem investe no futuro do Brasil

INSTRUCAO CVM NP 554, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2014

Inclui, revoga e altera dispositivos na Instrucao
CVM n° 155, de 7 de agosto de 1991, na Instrucéo
CVM n° 209, de 25 de marco de 1994, na Instrucéo
CVM n° 278, de 8 de maio de 1998, na Instrucéo
CVM n° 332, de 4 de abril de 2000, na Instrucéo
CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, na
Instrucdo CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, na
Instrucdo CVM n° 399, de 21 de novembro de 2003,
na Instrucdo CVM n° 414, de 30 de dezembro de
2004, na Instrucdo CVM n° 429, de 22 de margo de
2006, na Instrucdo CVM n° 444, de 8 de dezembro
de 2006, na Instrucdo CVM n° 461, de 23 de outubro
de 2007, na Instrucdo CVM n° 472, de 31 de outubro
de 2008, na Instru¢cdo CVM n° 476, de 16 de janeiro
de 2009, e na Instrucdo CVM n° 539, de 13 de

novembro de 2013.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o

Colegiado, em reunido realizada em 9 de dezembro de 2014, com fundamento no disposto nos arts. 4°,

incisos 111 e VII, 82, incisos 1 e 111, 9°, inciso IV do § 1°, 16, 18, alinea “a” do inciso II, 23 e 27 da Lei n°

6.385, de 7 de dezembro de 1976, APROVOU a seguinte Instrucéo:

Art. 1° A Instrucdo CVM n® 539, de 13 de novembro de 2013, passa a vigorar acrescida dos arts.

9°-A, 9°-B e 9°-C, com a seguinte redacao:
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“CAPITULO VII-A - CATEGORIAS DE INVESTIDORES

Art. 9°-A S&o considerados investidores profissionais:

| — instituicBes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central

do Brasil;

Il — companhias seguradoras e sociedades de capitalizagéo;

Il — entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

IV — pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua

condicéo de investidor profissional mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-A;

V — fundos de investimento;

VI — clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira

de valores mobiliarios autorizado pela CVM,;

VIl — agentes autdbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores

de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagéo a seus recursos proprios;

VIl — investidores nao residentes.” (NR)
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“Art. 9°-B S&o considerados investidores qualificados:

| — investidores profissionais;

Il — pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do

de investidor qualificado mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-B;

Il — as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou
possuam certificacfes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes
autdbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores

mobiliarios, em relacdo a seus recursos proprios; e

IV — clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que

sejam investidores qualificados.” (NR)

“Art. 9°-C Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados investidores profissionais ou
investidores qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacédo

especifica do Ministério da Previdéncia Social.” (NR)

Art. 2° A Instrucdo CVM n° 539, de 2013, passa a vigorar acrescida do Anexo 9-A e do Anexo 9-

B, conforme, respectivamente, 0 Anexo A e 0 Anexo B a presente Instrugéo.

Art. 3° O art. 9° da Instrucdo CVM n° 539, de 2013, passa a vigorar com a seguinte redagao:
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“Art. 9° A obrigatoriedade de verificar a adequacdo do produto, servi¢co ou operacao ndo se

aplica quando:

| — o cliente for investidor qualificado, com excecdo das pessoas naturais mencionadas no

inciso IV do art. 9°-A e nos incisos Il e I1l do art. 9°-B;

I — o cliente for pessoa juridica de direito publico; ou

Il — o cliente tiver sua carteira de valores mobiliarios administrada discricionariamente por

administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM.” (NR)

Art. 4° Os arts. 2°, 4° e 6° da Instrucdo CVM n° 155, de 7 de agosto de 1991, passam a vigorar com

a seguinte redacéo:

| — ser destinada exclusivamente a investidores profissionais, conforme definido em

regulamentacdo especifica; e

“Art. 4° As notas promissorias distribuidas nos termos desta Instrugdo poderdo ser
negociadas em mercados regulamentados de valores mobiliarios, desde que somente entre

investidores profissionais, conforme definido em regulamentacdo especifica.” (NR)
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“Art. 6° A infringéncia ao disposto nos arts. 2°, 3° e 4° desta Instrucdo considerar-se-a

infracdo grave, para os efeitos previstos no § 3° do art. 11 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro

de 1976.” (NR)

Art. 5° O art. 3° da Instrugdo CVM n° 209, de 25 de marco de 1994, passa a vigorar com a seguinte

redacéo:

8 3° Somente poderdo investir no fundo investidores qualificados, conforme definido em

regulamentacéo especifica.

Art. 6° O art. 3° da Instrucdo CVM n° 332, de 4 de abril de 2000, passa a vigorar com a seguinte

redacéo:
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d) aquisicdo exclusiva por:
1. investidores qualificados, conforme definido em regulamentacéo especifica; e

2. empregados da empresa patrocinadora ou de outra empresa integrante do mesmo grupo

econdmico.

Art. 7° Os arts. 2° 3° e 40-A da Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, passam a

vigorar com a seguinte redacao:

VIIl — investidor qualificado e investidor profissional: sdo aqueles assim definidos em

regulamentacéo especifica;
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Il — somente poderdo receber aplicacdes, bem como ter cotas negociadas no mercado

secundario, quando o subscritor ou o adquirente das cotas for investidor qualificado; e

Il — cada classe ou série de cotas de sua emissdo destinada a colocacdo publica deve ser

classificada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais.

IV — REVOGADO” (NR)

“Art. 40-A

Il — sejam objeto de oferta publica destinada & subscricdo por ndo mais de 50 (cinquenta)
investidores profissionais, devendo ser negociadas no mercado secundario exclusivamente

entre investidores profissionais.
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Art. 8° O art. 5° da Instrucdo CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, passa a vigorar com a seguinte

redacéo:

“Art. 5° Somente poderdo investir no fundo investidores qualificados, conforme definido em

regulamentacdo especifica.” (NR)

Art. 9° O art. 3° da Instrucdo CVM n° 399, de 21 de novembro de 2003, passa a vigorar com a

seguinte redagéo:

IV — somente poderdo receber aplicagbes, bem como ter cotas negociadas no mercado
secundario, quando o subscritor ou o adquirente das cotas for investidor qualificado,

conforme definido em regulamentagao especifica.” (NR)

Art. 10. Os arts. 5°, 5°-A, 6°, 7°, 8° e 16 da Instrucdo CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004,

passam a vigorar com a seguinte redacao:
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Il — sejam objeto de oferta pablica destinada a subscri¢cdo por ndo mais do que 50 (cinquenta)

investidores profissionais.

“Art. 5°-A. As disposi¢des estabelecidas no art. 5°, aplicaveis aos créditos imobiliarios em
razdo de seus devedores e coobrigados, serdo observadas também em relacdo aos originadores
dos créditos imobilidrios referentes a iméveis sem ‘“habite-se”, ou documento equivalente,

concedido pelo 6rgdo administrativo competente.” (NR)

“Art. 6° A oferta pablica de distribuicdo de CRI destinada a investidores que ndo sejam
qualificados, conforme definido em regulamentacdo especifica, somente sera admitida para
CRI lastreados em créditos sobre os quais haja sido instituido o regime fiduciario previsto no

art. 9° da Lei n®9.514, de 20 de novembro de 1997, originados:

| — de imdveis com ‘habite-se”, ou documento equivalente, concedido pelo oOrgao

administrativo competente; ou

Sede: Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares — Centro — Rio de Janeiro - RJ — CEP: 20050-901 — Brasil — Tel.: (21) 3554-8686 —
http://www.cvm.gov.br.

Regional de S&o Paulo: Rua Cincinato Braga, 340/2°,3° e 4° Andares — Bela Vista — Sdo Paulo — SP — CEP: 01333-010 — Brasil — Tel.: (11) 2146-2000
Regional de Brasilia: SCN Q.02 — BI. A — Ed. Corporate Financial Center — S.404/4° Andar — Brasilia — DF — CEP:70712-900 — Brasil — Tel.: (61) 3327-

2030/2031



C v M Comissao de Valores Mobilidrios
Protegendo quem investe no futuro do Brasil

INSTRUCAO CVM NP 554, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2014

§ 2° Nas ofertas destinadas exclusivamente a investidores qualificados, conforme definido em
regulamentacdo especifica, de CRI vinculados a créditos imobilidrios referentes a imdveis
com “habite-se”, ou documento equivalente, concedido pelo 6rgdo administrativo competente,
a certiddo da averbacdo ou do registro a que se refere o 8 1° deste artigo poderd ser

apresentada a CVM em até 90 (noventa) dias apds o inicio da distribuicéo.

8 6° Nas ofertas publicas de distribuicdo de CRI destinadas a investidores que ndo sejam
qualificados, conforme definido em regulamentacéo especifica, sera obrigatério ao menos um

relatorio de agéncia classificadora de risco atribuido ao CRI.

§ 7° Sempre que for elaborado relatorio de classificagcdo de risco, serd obrigatoria a sua
atualizacdo, pelo menos, a cada periodo de 3 (trés) meses, admitindo-se, no caso de CRI que
podem ser negociados apenas entre investidores qualificados ou profissionais, conforme
definido em regulamentacdo especifica, que o Termo de Securitizacdo de Créditos exclua esta

obrigacdo.” (NR)

“Art. 8° Poderé ser concedido registro provisorio para a distribuicdo publica de CRI destinada
exclusivamente a investidores qualificados, conforme definido em regulamentacédo especifica,
mediante apresentacdo a CVM, por bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo

organizado, a requerimento da companhia securitizadora:
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“Art.16. Decorridos 18 (dezoito) meses da data de encerramento da distribuicdo, os CRI
ofertados exclusivamente a investidores qualificados ou a investidores profissionais poderdo
ser adquiridos por investidores que ndo sejam qualificados, conforme definido em

regulamentacdo especifica, desde que observada:

8 2° No caso dos CRI ofertados exclusivamente a investidores profissionais, na forma do
inciso Il do 8§ 4° do art. 5° a possibilidade de aquisi¢do por investidor qualificado ou por
investidor que ndo seja qualificado também esta condicionada ao arquivamento, na CVM, das
demonstragdes financeiras de devedores e coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte
por cento) dos créditos imobiliarios, na forma do inciso III do §1° do art. 5° desta Instrucdo.”

(NR)

Art. 11. O art. 2° da Instrucdo CVM n° 429, de 22 de mar¢co de 2006, passa a vigorar com a

seguinte redagéo:

| — ofertas publicas de debéntures simples, com ou sem garantia, e sem clausula de permuta
por agdes ou outros valores mobiliarios, cujo pedido de registro seja apresentado com base em
Programa de Distribuicdo de valores mobiliarios previamente arquivado na CVM, na forma
da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, desde que a oferta seja realizada em
conformidade com as disposic¢des de cddigo de autorregulacéo para ofertas publicas de titulos

e valores mobiliarios;
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Il — ofertas publicas de notas promissorias comerciais distribuidas nos termos da Instrucéo
CVM n° 155, de 7 de agosto de 1991, desde que sejam divulgadas informagfes resumidas

sobre a oferta, na forma do Anexo aquela Instrucao; e

Art. 12. O art. 4° da Instrucdo CVM n° 444, de 8 de dezembro de 2006, passa a vigorar com a

seguinte redagéo:

“Art. 4° Os fundos regulados por esta Instrucdo somente poderédo receber aplicagbes, bem
como ter cotas negociadas em mercado secundario, quando o subscritor ou o adquirente das

cotas for investidor profissional, conforme definido em regulamentacéo especifica.
| - REVOGADO
Il - REVOGADO

Pardgrafo Unico. A pessoa que ndo for investidor profissional, conforme definido em
regulamentacéo especifica, podera subscrever cotas do FIDC-NP cuja politica de investimento
tenha como objetivo preponderante a realizacdo de aplicagbes em direitos creditérios
enquadrados nas hipdteses do inciso V do 8§ 1° do art. 1°, desde que a integralizacdo seja

efetuada em direitos creditorios.” (NR)

Art. 13. O art. 67 da Instrucdo CVM n° 461, de 23 de outubro de 2007, passa a vigorar com a

seguinte redacao:

12
Sede: Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares — Centro — Rio de Janeiro - RJ — CEP: 20050-901 — Brasil — Tel.: (21) 3554-8686 —
http://www.cvm.gov.br.
Regional de S&o Paulo: Rua Cincinato Braga, 340/2°,3° e 4° Andares — Bela Vista — Sdo Paulo — SP — CEP: 01333-010 — Brasil — Tel.: (11) 2146-2000
Regional de Brasilia: SCN Q.02 — BI. A — Ed. Corporate Financial Center — S.404/4° Andar — Brasilia — DF — CEP:70712-900 — Brasil — Tel.: (61) 3327-
2030/2031



C v M Comissao de Valores Mobilidrios
Protegendo quem investe no futuro do Brasil

INSTRUCAO CVM NP 554, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2014

8 1° As negociagdes com valores mobiliarios por meio dos sistemas de negociagdo de que
trata 0 caput deste artigo sdo restritas a investidores qualificados, conforme definido em

regulamentacéo especifica.

Art. 14. Os arts. 53 e 54 da Instru¢cdo CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, passam a vigorar

com a seguinte redagé&o:

“Art. 53. Pode ser constituido FIl destinado exclusivamente a investidores qualificados,

conforme definido em regulamentacgdo especifica.” (NR)

“Art. 54. A qualidade de investidor qualificado deve ser verificada:

| — no ato da subscri¢do pelo administrador; e

Il — na negociacdo em mercado secundario, pelo intermediario.

Paragrafo Gnico. E permitida a permanéncia e a realizacio de novas aplicagdes, em FlI

destinado exclusivamente a investidores qualificados, de cotistas que ndo se enquadrem nos
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requisitos previstos em norma especifica, desde que tais cotistas tenham ingressado em

concordancia com os critérios de admissdo anteriormente vigentes..” (NR)

Art. 15. Os arts. 2° 3° e 15 da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, passam a vigorar

com a seguinte redacao:

“Art. 2° As ofertas publicas distribuidas com esforcos restritos deverdo ser destinadas
exclusivamente a investidores profissionais, conforme definido em regulamentacdo

especifica, e intermediadas por integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

CANT 3%

| — sera permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco) investidores profissionais,

conforme definido em regulamentacéo especifica; e

Il — os valores mobiliarios ofertados deverdo ser subscritos ou adquiridos por, no maximo, 50

(cinquenta) investidores profissionais.

.................................................................. » (NR)

“Art. 15. Os valores mobilidrios ofertados nos termos desta Instrucdo sé poderdo ser

negociados entre investidores qualificados, conforme definido em regulamentag&o especifica.
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Art. 16. Ficam revogados:

| —0 8§ 3°do art. 3°da Instrugdo CVM n° 278, de 8 de maio de 1998;

Il —oinciso IV do art. 3° da Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001;

Il —os incisos I e Il do art. 4° da Instru¢cdo CVM n° 444, de 8 de dezembro de 2006; e

IV — o art. 4° da Instru¢cdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009.

Art. 17. O art. 13 da Instrucdo CVM n° 539, de 2013, passa a vigorar com a seguinte redacéo:

“Art. 13. Esta Instrucdo entra em vigor em 1° de julho de 2015.” (NR)
Art. 18. Os arts. 1° a 16 desta Instrucdo entram em vigor em 1° de julho de 2015 e o art. 17 desta

Instrucéo entra em vigor na data de sua publicacéo.

Original assinado por
LEONARDO P. GOMES PEREIRA

Presidente
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ANEXO A a Instru¢do CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014.

ANEXO 9-A

DECLARAGAO DA CONDICAO DE INVESTIDOR PROFISSIONAL

Ao assinar este termo, afirmo minha condi¢do de investidor profissional e declaro possuir
conhecimento sobre o mercado financeiro suficiente para que ndo me sejam aplicaveis um conjunto de

protecdes legais e regulamentares conferidas aos demais investidores.

Como investidor profissional, atesto ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros
relacionados a aplicacdo de meus recursos em valores mobiliarios que s6 podem ser adquiridos por

investidores profissionais.

Declaro, sob as penas da lei, que possuo investimentos financeiros em valor superior a R$

10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

Data e local,

[Inserir nome]
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ANEXO B a Instrugdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014

ANEXO 9-B

DECLARAGAO DA CONDICAO DE INVESTIDOR QUALIFICADO

Ao assinar este termo, afirmo minha condi¢gdo de investidor qualificado e declaro possuir
conhecimento sobre o mercado financeiro suficiente para que ndo me sejam aplicaveis um conjunto de

protecdes legais e regulamentares conferidas aos investidores que néo sejam qualificados.

Como investidor qualificado, atesto ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros
relacionados a aplicacdo de meus recursos em valores mobiliarios que s6 podem ser adquiridos por

investidores qualificados.

Declaro, sob as penas da lei, que possuo investimentos financeiros em valor superior a R$

1.000.000,00 (um milh&o de reais).

Data e local,

[Inserir nome]
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