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Ahordagem nas tutelas coletivas

de publico conhecimento que ale- | salutares e algumas vezes confusas | poderdo cumprir sua fungio de,

gislacdo para protecdo de direitos | e eivadas de desinformagao. também, fiscalizar a lisura de pro-
difusos, coletivos e individuais ho- Tome-se, como exemplo,ocaso | cedimentos que afetam a vida e o
| mogéneos vem contribuindo deci- | da assim denominada “CPI dos | direito de todo cidaddo.
} sivamente para a atuagiio efetivada | Bancos”, em curso perante o Sena- Assim mesmo, € preciso asse-

Justiga brasileira em uma ampla | doFederal e aceleumacriadaapar- | gurar, qualquer que seja o proce-
gama de situagdes, como ocorre na | tir do questionamento de alguns de | dimento — CPI, inquérito civil, acdo
tutela do consumidor, do direito | seus atos feito por cidaddos, que | civil, entre outros —, que ndo haja
ambiental, nas regulagdes contraa | nela foram chamados a depor, jun- | acodamento em pré-julgar ou até
‘ improbidade administrativa e na | to ao Supremo Tribunal Federal. mesmo condenar cidadaos, ativida-
malversacdo de verbas publicas, Todavia, muito embora a juris- | des ou empresas sem o inescapavel
todas acompanhadas de atuagfio, | prudéncia (e até certo ponto a dou- | direito ao devido processo legal e

\ vibrante, de 6rgdos de defesa do | trina) tenha se pacificadonoquetan- | ao contraditdrio.
consumidor, de entidades de clas- | ge aos poderes ditos investigatorios Se, de um lado, a livre investi-
se, de associagdes ou do Ministé- | das Comissdes Parlamentares de In- | gacéo de fatos eventualmente lesi-
rio Publico, quando ndo do préprio | quérito, pouco se esclareceu sobre 0 | vos ao patrimonio, a ordem e ao in-
Poder Legislativo. tema. Narealidade, 0 STFestevelon- | teresse ptiblico em geral, é de vital
E de se notar a grande populari- | ge de efetivamente limitar tais pode- importancia para o amadurecimen-
dade de que gozam as Comisses | res, apenas reafirmando as elementa- | to e para a conscientizagéo de nos-
Parlamentares de Inquérito, os Inqué- | res regras que devem norted-los, tais | so senso de civilidade (pressuposto
ritos Publicos e as A¢des Civis Pi- | comoadevida fundamentagdoeosi- | de processo democratico), ndo se

blicas, instrumentos por meio dos | gilodasinformagdes coletadassobin- | deve permitir que, em tal afa, con-
quais membros do Legislativo e do | vestigagdo, para que ndo pairem di- | clusdes e julgamentos prévios pos-
Ministério Piblico, entre outros, vém | vidas sobre a sua legitimidade. sam macular quem, ainda, nem tem-
provocar a prestacdo de contas, de Restringiu, de outro lado, atos | po ou oportunidade teve de se de-
uma forma ou de outra, por mem- | que, longe de serem puramente | fender,conspurcando todo o proces-
bros da administracdo publica e da | investigatorios (natureza e fun¢do | so que se pretende justo, transpa-
| sociedade civil, politicos e empresd- | primordial da CPI), invadiam a es- | rente e de lisura irretocdvel.
rios, cidadaos e empresas publicase | fera de direitos do cidaddo, a qual Que abundem tais processos e tais
‘ privadas. Como conseqiiéncia, o es- | somente ao juiz togado, investidode | procedimentos, necessérios para o
| Refinetti: “O escrutinio crutinio sobre condutas que, eventual- | suas plenas fungdes jurisdicionais, é | exercicio da cidadania da qual somos
sobre condutas que tenham mente, tenham repercussio coletiva, | dado penetrar—e, mesmoassim, mo- | legalmente detentores. E que se de-
repercussdo coletiva tornou- = tornou-se muito mais acirrado. tivada e fundadamente — taiscomoa | senrolem, respeitados os pardmetros
se muito mais acirrado” Questionam-se servigos puibli- | liberdade deire vir, de dispor de seus | que nosso ordenamento juridico, nos-
B HEEEE | cos e privados; apuram-se o crime | bens, de busca e apreensdo. sos tribunais, doutrinadores e advo-
e I8 | organizado, as institui¢Oes finan- Dessa maneira, amais altaCor- | gados, fruto de labuta didria e cons-
HHHHR e ‘ ceiras, o Poder Judicidrio, os ser- | te de Justica deste pafs refor¢a o | tante sob a égide da Justica, tdo bem
ogseseassy . g g | | vigos de telefonia, os precatdrios, | instrumento da CPI e permite aos | soubemos apreender, respeitar e pe-
HHH % | | a cobranga de peddgios, pratica- | legisladores ter a seguranga de que ‘ los quais lutamos sem trégua.
L mente toda e qualquer atividade li- | seus atos, se conformes a lei, serdo
1 gada, em maior ou menor medida, | agasalhados pelo ordenamento e \ Domingos Fernando Refinetti
ao dia-a-dia de todos nos.
Algumas dessas apuracdes atin- ‘
\ gem, por um motivo ou por outro, LEIA AINDA
as manchetes e os editoriais dos jor- Capital estrangeiro e propriedade rural
nais e das revistas semanais de gran- E=
‘ \ de circulagdo; ali sdo objeto de con- Mais vantagens na divulgagdo da imagem
| L| | sideragdes vdrias, de ponderacoes, — |
i de elucubragdes e extrapolagdes, de Tributagdo das empresas privatizadas J
| 3 —— debate. enfim. no mais das vezes -



Responsubilidude indenizatoria de

MEIO AMBIENTE

institvi¢oes financeiras

odem as instituicdes finan-

ceiras ser responsabiliza-

das por danos ambientais

decorrentes dos empreen-
dimentos que financiam? De acor-
do com a Lei da Politica Nacional
do Meio Ambiente, o financiamen-
to de empreendimentos considera-
dos efetiva ou potencialmente polui-
dores, ou capazes de degradar o
meio ambiente, deve estar condicio-
nado ao licenciamento ambiental e
ao cumprimento das normas do
Conama — Conselho Nacional do
Meio Ambiente. A inobservancia da
necessidade de obtencdo desse
licenciamento especial pelo interes-
sado em obter o financiamento po-
deria, em tese, expor a propria ins-
titui¢do financeira a responsabilida-
de indenizatdria, caso fosse invoca-
do esse dispositivo legal. Isso mes-
mo em se considerando que o pre-
juizo, no caso, decorre de ato mate-
rial de terceiro (aquele que obteve
o financiamento), € ndo da institui-
¢do financeira (que as mais das ve-
zes fica totalmente & margem da
prética de atos materiais relaciona-
dos com o empreendimento € se-
quer tem controle sobre eles). As-

aquisi¢do de imével ru-

ral por estrangeiro, pes-

soa fisica ou juridica, é li-

mitada pela Lei 5.709/71,
que impde limites mais rigidos que
a propria Constitui¢do Federal de
1988 a tal aquisicdo: a Constitui-
¢do estabeleceu vantagens para a
empresa brasileira de capital nacio-
nal, mas silenciou quanto a restri-
¢Oes a empresa brasileira de capi-
tal estrangeiro. Assim, desde o ad-
vento da Constituicdo, ja era
questiondvel a constitucionalidade
da Lei 5.709/71.

A Emenda Constitucional n® 6
de 1995 revogou o artigo 171 da
Constitui¢do Federal. Este benefi-
ciava empresas brasileiras de capi-
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sim, 0 exame sobre a conveniéncia
em conceder financiamento a inte-
ressados na exploragdo desse tipo
de projeto, pelas instituicdes finan-
ceiras, ndo se restringe aos aspec-
tos puramente financeiros do
préprio projeto, tais como perspec-
tiva de lucratividade, possibilidades

librado, bem como a tutela existen-
te para esse fim na Constitui¢do Fe-
deral e no direito processual brasi-
leiros, esse quadro pode se alterar.

Vale lembrar que, em nosso sis-
tema, a responsabilidade ambien-
tal é objetiva, ou seja, ela independe
da existéncia de culpa de quem

patrimoniais causou ou contri-
do interessado . o ~ buiu, direta ou
e garantias. DlSPOSIQ()eS indiretamente,

Emque pe- : q st ara a OCOITenciz
se esseqrisg(e), legals Obr lgan ta go dant)(.) Basi;l
no entanto, di- -~ que se prove o
ferentemente reparagao por nexo de causali-

do que ocorre
em paises eu-
ropeus e nos Estados Unidos, onde
ha disposi¢des legais similares, no
Brasil ainda ndo se registraram ca-
sos judiciais de institui¢des finan-
ceiras chamadas a responder por
tais danos, ou condenadas a repa-
rar, solidariamente com o empre-
endedor, dano ambiental causado
por empreendimentos que financia-
ram. Contudo, tendo em vista a
crescente conscientizagdo da socie-
dade e a atuacfo efetiva das auto-
ridades competentes na busca de
um ambiente ecologicamente equi-

danos ambieriiaiis

dade (relacdo de
causa-e-efeito)
entre o fato e 0 dano ambiental para
que exista responsabilidade e, por-
tanto, seja devida a reparacdo do
dano. Dessa forma, nos termos da
lei, de nada adiantaria a instituigdo
financeira provar que agiu com cui-
srudéncia, pericia, e que ndo
foi nev ie, pois 1ss0 ndo a exo-
nera de cventual responsabilidade
por dano zmbiental causado pelo
projeto financiado. Da mesma for-
ma, alezar que ndo foi ela a res-
ponsdvel direta pelo dano ndo afas-
ta essa potencial responsabilidade.

IMOBILIARIO

Capital estrangeiro e propriedade rural \

tal nacional. Com ela, passou-se,
assim, a adotar tratamento igualitd-
rio para todas as empresas consti-
tuidas no Brasil, independentemen-
te da nacionalidade do controlador.
Nada de concreto, contudo, se
fez com relagdo a Lei 5.709/71:
sua revogagao ou constitucionali-
dade eram objeto apenas de dis-
cussdes doutrindrias, o que, na
prética, acabava por forgar a em-
presa brasileira de capital estran-
geiro que tivesse interesse em ad-
quirir imével localizado na zona
rural a requerer autorizagio pré-
via do Ministério Extraordindrio
dos Assuntos Fundidrios.
Recentemente, o Conselho Su-
perior da Magistratura do Tribunal

de Justiga de So Paulo decidiu pela
inaplicabilidade — embora sem efei-
to vinculante para os juizes de ou-
tros Estados brasileiros — das limita-
¢Oes a empresas brasileiras contro-
ladas por estrangeiro previstas na Lei
5.709/71. No mesmo sentido, o pa-
recer GQ -181 da Procuradoria Ge-
ral da Unido, publicado no Didrio
Oficial de 22/01/99 — este dotado de
for¢a normativa para a Administra-
¢io Federal, seus 6rgdos e entidades

— esclarece definitivamente que as.

empresas brasileiras de capital es-
trangeiro estdo exoneradas de obter
autorizagfo do competente ministé-
rio antes de adquirir imdvel rural.
Esses dois pronunciamentos,
dotados de diferentes efeitos, ndo

Por motivos como esses, em
razdo da necessidade de precaugdo
quanto a esse tipo de responsabili-
dade e visando a tornar solene o
compromisso de subordinar seus
financiamentos a observancia dos
critérios ambientais, cinco institui-
¢Oes financeiras piblicas federais
(Banco do Brasil S.A., Caixa Eco-
ndmica Federal, Banco do Nordes-
te do Brasil S.A., Banco da Ama-
zOnia S.A. e Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e
Social) assinaram, em 1995, a Car-
ta de Principios para o Desenvol-
vimento Sustentével.

A iniciativa dessas instituigdes
financeiras federais harmonizou-se
com a postura adotada rotineiramen-
te por diversas institui¢des financei-
ras estrangeiras, que, além de pro-
moverem o desenvolvimento € a pro-
te¢do do meio ambiente, habitual-
mente impdem requisitos de nature-
za ambiental a serem satisfeitos por
tomadores cujos projetos sejam efe-
tiva ou potencialmente poluidores.

Fldvio Gonzaga Bellegarde Nunes
Roberta Danelon Leonhardt

| revogam expressamente a Lei

5.709/71. Assim, é possivel que ‘
ainda seja feita a exigéncia da |
mencionada autorizacgdo prévia, a
ser obtida por meio de um proces-
so administrativo, cujo processa-
mento leva, as vezes, até um ano.
Nesse caso, caberd impetracdo de
mandado de seguranca em face
do Oficial do Servico de Registro
Imobilidrio que se negar a regis-
trar ou vier a exigir autoriza¢do do
Ministério Extraordindrio dos As-
suntos Fundidrios para registrar a
aquisi¢do de imével rural em no-
me de empresa brasileira de capi-
tal estrangeiro. |

\
Analucia Zuliani Réa '
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a0 s6 de subsidios cul-
turais como os das Leis
Rouanet e do Audio-
visual vive o marketing
indireto do setor privado. Novas
oportunidades de divulgacdo da
imagem de empresas tém sido
criadas por meio da crescente re-
gulamentacdo do chamado tercei-
ro setor: um setor hibrido, forma-
do pela organizacio de agentes e
recursos privados com o intuito de
atender a necessidades publicas.
O fato de algumas das ativi-
dades desenvolvidas no dmbito
desse setor terem cunho marcada-
mente humanitdrio e assistencial
ndo as descaracteriza como meca-
nismos preciosos de marketing
empresarial. Ao contrdrio, o fato
dessas atividades se voltarem ao
suprimento de necessidades basi-
cas da comunidade — principal-
mente num pais como o Brasil —
lhes dé a aptiddo de gerar em to-

TERCEIRO SETOR

Mais vantagens na
divulgacéao da imagem

dos os membros da comunidade | dades sociais, a mingua de recur-

sentimentos mais duradouros que
os resultantes do patrocinio para
eventos culturais e, a0 mesmo
tempo, mais fortes e perenes —
afeicdo, reconhecimento etc. — que
os resultantes dos instrumentos
destinados a criagdo da necessida-
de de consumo, como a propagan-
da. Em outras palavras, a demons-
tracdo de uma preocupagao de cu-
nho social ameniza a sensagio as
vezes embaragosa de que a empre-
sa somente visa ao lucro. E por isso
que essas atividades repercutem
positivamente perante todas as
classes econdmicas, embora bene-
ficiem diretamente um grupo limi-
tado de pessoas.

Geralmente iniciativas como
essas vém acompanhadas de gran-
de divulgagdo pelos veiculos de
comunicagao.

Reconhecendo a urgéncia de
suprimento das gritantes necessi-

sos publicos, e em face do cres-
cente nivel de exigéncia quanto a
atuacdo social pela prépria comu-
nidade, o legislador brasileiro vem
criando mecanismos que permi-
tem e estimulam o investimento
em iniciativas do terceiro setor.
Primeiro foi a Lei 9.532/98,
dispondo sobre isen¢do para ins-
tituigdes de carater filantrépico,
recreativo, cientifico, ambiental e
outras. Depois foi a Lei 9.680/98,
versando sobre a qualificagdo de
pessoas juridicas como “organiza-
¢Oes sociais” e publicidade de re-
latérios sobre suas atividades. Mais
recentemente, a Lei 9.790/99 de-
brugou-se sobre 0 monitoramento
das atividades e avalia¢do dos re-
sultados alcancados pelas “parce-
rias” entre o setor privado e o pu-
blico. Com esses mecanismos, de
um lado ficam assegurados a
transparéncia e profissionalismo

‘ dessas atividades enquanto, de
outro, retribui-se a coragem das
empresas, de exercer atividades
alheias ao seu core business.

Assim, uma série de vanta-
gens de cunho patrimonial sdo
criadas, como a liberagdo de cré-
ditos or¢amentdrios, cessdo de
bens e servidores publicos e a
previsdo de incentivos tributdrios
(como a dedutibilidade de quan-
tias prevista no Decreto 3.000/
99). Contudo, talvez a maior van-
tagem consista nessa associacao
dos agentes privados a idéia de
contribui¢do para o convivio so-
cial salutar e melhoraria das con-
dicdes de vida da comunidade. O
resultado confirma a regra “é
dando que se recebe”: aumento
do prestigio e consolidacdo da
imagem perante o consumidor de
produtos e servicos.

Jiilia Dinamarco

EM TEMPO

REGIME DE

CONFIDENCIALIDADE

A CVM editou, em 27 de se-
tembro de 1999, a Instru¢do n°
315. Nessa Instrucdo, inspirada no
modelo norte-americano, foi cri-
ada a possibilidade de a andlise
preliminar de pedidos de registro
de emissdo e distribui¢do publica
de valores mobilidrios e de pedi-
dos de registro de companhias
abertas ser feita em regime de
confidencialidade. A confiden-
cialidade somente podera ser soli-
citada pelo interessado nos casos
em que se pretenda a oferta simul-
tinea, no Brasil e no exterior, de
titulos ou valores mobiliarios, caso
seja necessdria a solicitacdo de re-
gistro também perante a entidade
reguladora do mercado nos locais
de emiss@o no exterior.

(Marcos Rafael Flesch) 1

JUDICIARIO E

CONSUMIDOR
Com o advento da Lei 8.078/90,
o chamado “Cddigo de Defesa do
Consumidor” (CDC), o legisla-
dor brasileiro, atento a necessi-
dade de promog¢do do equilibrio
nas relacdes de consumo, passou
a regular as obrigacdes e os de-
veres do fornecedor de servicos
e produtos. A aplicacdo pratica
dessa lei demonstra que o Poder
Judicidrio abracou a causa e tem
atuado arduamente na defesa do
considerado “consumidor vulne-
rdvel”. Todavia, é certo que a
conscientizacdo do fornecedor
acerca da conduta a ser adotada
em cada caso concreto podera evi-
tar os abusos temerarios por parte
do consumidor, afastando deman-
das infundadas.
(Silvia Fiszman)

COMERCIO
INTERNACIONAL

Entre novembro e dezembro, em
Seattle, ocorrerd a Rodada do Milénio.
Espera-se que finalmente as controvér-
sias entre o Brasil e a Unido Européia
(UE) sobre o comércio de produtos
agricolas facam parte da pauta da de-
claragfio, mas a UE ainda se mostra
relutante quanto a discussao do assun-
to antes do ano 2000, defendendo as
resolugdes da Rodada Uruguai de
1994. A crise nas relagdes comerciais
entre 0 Brasil e a Argentina parece no
ser motivo de preocupagio durante os
trabalhos preparatdrios em Genebra,
ja que a prépria UE, apesar de prati-
camente consolidada, ainda enfrenta
embargos econdmicos entre seus
membros. A Franga, por exemplo, re-
cusa-se, até 0 momento, a comprar
camne bovina inglesa.

(Renato Sant ’Anna Rosa)
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SISTEMA
PROCESSUAL

Cada vez mais a sociedade cobra
respostas rdpidas para a solu¢io de
conflitos pelo Judicidrio. A atual le-
gislacdo processual impde a instau-
racdo de um novo processo (execu-
¢do) para ver satisfeito o comando
judicial existente na sentenca, o que
favorece o comportamento protelaté-
rio do devedor inadimplente, retardan-
do a satisfagdo do direito ja declara-
do. As ultimas reformas no sistema
processual visam a conciliar seguran-
cajuridica e rapidez. Nesse contexto,
um crescente movimento doutindrio
propde a agilizagdo da execucdo de
sentenca, tornando desnecessdria a
instauragdo de novo processo. Espe-
ra-se que uma reforma traga maior ra-
pidez na concretiza¢ao das sentencas

judiciais e recebimento de créditos.
‘ (Debora Baumaohl)




TRIBUTARIO

Tributacéio das
empresas privatizadas

0 ponto-de-vista fiscal,

a aquisicdo de partici-

pagdo em empresas por

meio de leildo de priva-
tizacdo € igual as aquisi¢Oes pri-
vadas. Porém, uma peculiaridade
das aquisi¢des de empresas pri-
vatizadas € de grande importan-
cia para definir aspectos da sua fu-
tura tributacdo: as expressivas di-
ferengas que se verificam entre o
valor do patrimoénio liquido des-
sas empresas € o valor pago pelo
adquirente ao amparo do leildo.
Essa diferenga é denominada dgio.
Essa nocdo de dgio — advirta-se
desde logo — ndo se confunde com
a nogdo com que € usualmente
empregrado nos veiculos de co-
municagéo, onde dgio seria a di-
ferencga entre o pre¢o minimo fi-
xado pelo alienante e o valor pelo
qual o leildo € concretizado.

O 4gio ndo gera qualquer efei-
to fiscal no momento da aquisi-
¢do, mas poderd ter tratamento
mais ou menos vantajoso, poste-
riormente, dependendo de sua
fundamentacéo.

Isso porque o dgio é dedutivel
como despesa, mas somente se,
posteriormente a aquisi¢ao, ocorrer
a incorporagao, cisdo ou fusdo en-

volvendo as empresas investidora e
investida (alids, com essa finalida-
de, muitas vezes utilizando a figura
da holding, que ndo apenas possi-
bilita uma posterior incorporagio,
mas também serve como veiculo
para a consolidagdo de recursos, na
aquisi¢do por consércios de empre-
sas) e dependendo do fundamento
do 4gio. Este, por sua vez, € res-
ponsavel pela determinagio do tra-
tamento fiscal aplicavel, e disso vai
depender a possibilidade ou néo de
ser ele objeto de futuro aproveita-
mento como despesa dedutivel na
apuracdo do IRPJ e CSLL.

Os fundamentos do 4gio na
aquisi¢do de empresas sdo trés (art.
385, § 2° do Regulamento do Im-
posto de Renda — 1999): 1) valor
de mercado dos bens da coligada
ou controlada superior ao custo
contabil; 2) valor de rentabilidade
futura da coligada ou controlada;
3) fundo de comércio, intangiveis
e outras razdes econdmicas.

Considerando que apenas os
dgios fundamentados em “valor de
mercado dos bens da coligada ou
controlada superior ao custo con-
tabil” e “valor de rentabilidade fu-
tura da coligada ou controlada”
sdo passiveis de deducéo anterior

BANCARIO

| auma nova alienac¢ao do investi-
mento, a legislacdo exige que haja
demonstragdo como comprovan-
te da escriturago.
\ Ao contrédrio do que se pode
pensar, a aquisi¢do efetuada com a
utilizagdo de titulos da divida pu-
blica ndo traz conseqiiéncias para
o aproveitamento do agio. Contu-
do, o custo de aquisi¢do das agoes
ou quotas leiloadas serd o custo de
aquisi¢do dos titulos e ndo o valor
de face que eles apresetem.

Outro aspecto que merece aten-
¢do é o de que o que acima se disse
também pode ser aplicado quando
aempresa que detém o investimen-
to € a incorporada. Essa possibili-
dade bastante importante no caso
da aquisicdo de empresas priva-
tizadas, uma vez que ndo existe
interesse na manuteng¢ido da
holding utilizada durante a aqui-
sicdo e, em contrapartida, a em-
presa leiloada pode apresentar
saldos de prejuizos fiscais que se-
riam perdidos com sua incorpo-
ragdo, ou mesmo licengas, acdes
em bolsa, que impliquem custos
para transferéncia a pessoa juri-
dica sucessora.

Paulo Marcelo de O. Bento

Remuneracao de debéntures

Comissdo de Valores

Mobilidrios (CVM) e o

Banco Central do Bra-

sil publicaram, em 24
de setembro de 1999, a Decisdo
Conjunta n° 7, modificando as al-
ternativas de remuneracéo de de-
béntures emitidas no mercado
brasileiro. Até o advento dessa
Decisdo Conjunta, as alternativas
de remunerag¢do de debéntures
eram limitadas a (i) taxa de juros
prefixada; (ii) Taxa Referencial —
TR; (iii) Taxa Basica Financeira
- TBF; (iv) Taxas flutuantes (va-
ridveis), desde que os intervalos
de reajuste da taxa utilizada ndo
fossem inferiores a trinta dias; e
(v) taxa de juros fixa, com cldu-
sula de atualizagdo com base em
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indice de precos, cuja utilizagio
encontrava-se sujeita ao preen-
chimento de certos requisitos.
Com o advento da Decisdo Con-
juntan® 7, adicionou-se ao rol de
taxas de remuneracdo para de-
béntures a Taxa de Juros de Lon-
go Prazo — TJLP, divulgada pelo
Banco Central. Ao mesmo tempo,
foi extinto o limite de intervalos
de reajuste das taxas flutuantes.
Assim, tornou-se possivel a emis-
sdo de debéntures remuneradas
com base em taxas reajustadas
diariamente, com a adog¢@o, por
exemplo, da taxa de juros de De-
positos Interfinanceiros — DI. En-
tretanto, permanecem em vigor
as proibigdes relacionadas a es-
tipulagéio de remuneragdo as de-

béntures indexada pela varia¢do
cambial e a previsdo de mais de
uma base de remunerag¢io ou
mais de um indice de pregos —
exceto, € claro, se pactuada subsi-
diariamente para o caso de ex-
tin¢do da primeira taxa ou indice
pactuados. As medidas que vém
sendo adotadas pela CVM e pelo
Banco Central demonstram o
crescente interesse por parte des-
sas instituicdes em fomentar o
mercado de capitais brasileiro,
oferecendo mais opgdes as com-
panhias emissoras de titulos e va-
lores mobilidrios e, conseqiiente-
‘ mente, aos investidores.

Alexandre Gossn Barreto
‘ Tiago Bonatti Peres
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