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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Memorando n° 8/2017-CVM/SEP/GEA-5
Rio de Janeiro, 03 de marc¢o de 2017.

A SGE,

Assunto:
PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS
Processo CVM n° RJ-2013-7516

Determinacao de refazimento e reapresentacdo das DFs e Formularios DFP 31/12/2013, 31/12/2014
e 31/12/2015; e Formularios ITR 2013 (2° e 3°), 2014, 2015 e 2016

Solicitacdo de efeito suspensivo a determinacao e a publicacdo do teor do Oficio n° 30/2017
ICVM/SEP/GEA-5.

Senhor Superintendente Geral,

Em 3.3.2017, apds tomar ciéncia do teor do Oficio n® 30/2017/CVM/SEP/GEA-5, por meio do qual foi
determinado o refazimento e republicacdo das demonstracdes financeiras e formularios DFP
31/12/2013, 31/12/2014 e 31/12/2015; e formularios ITR 2013 (2° e 3°), 2014, 2015 e 2016, a
Companhia encaminhou expediente por meio do qual solicitou “a priori, efeito suspensivo a
determinacao e, especialmente, a publicacdo do contetdo do referido oficio”.

DO PEDIDO FORMULADO PELA COMPANHIA

2.Em expediente encaminhado em 3.3.2017, a Companhia apresentou correspondéncia com o seguinte
teor (na integra):
“Acusamos 0 recebimento do Oficio em epigrafe hoje, dia 03/03/2017, determinando o
refazimento e a reapresentacdo das DFs e Formuldrios DFP 31/12/2013, 31/12/2014 e

31/12/2015 e Formularios ITR 2013 (2° e 39), 2014, 2015 e 2016, em razdo de suposta violacdo
aos normativos contabeis na adogdo da contabilidade de hedge.

E importante destacar que a Companhia nio concorda com as conclusdes do referido oficio, por
razBes que serdo demonstradas no prazo recursal previsto na Deliberagédo 463/03.

Entretanto, entendemos ser relevante solicitar, a priori, efeito suspensivo a determinacéo e,
especialmente, & publicacdo do contetido do referido oficio, em razdo das considera¢des abaixo.

Conforme é de conhecimento da SEP, a Petrobras passa por um processo de profunda
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reestruturacao, cujos alicerces centrais focam no aperfeicoamento da governanca da Companbhia.
Tal processo tem sido, inclusive, realizado em ampla parceria com a CVM e demais 6rgaos
reguladores e de controle.

E importante destacar que a determinacdo do refazimento das demonstracdes contabeis da
Companhia terd impacto direto no referido processo, produzindo efeitos deletérios para os
legitimos interesses da Petrobras.

Os referidos prejuizos ndo estardo circunscritos apenas a esfera nacional, ensejando sérios
reflexos nos demais ordenamentos juridicos em que sdo negociados os valores mobiliarios da
Companhia, especialmente pelo grave risco de que tal determinacdo seja interpretada como uma
deciséo final da CVM.

Assim, de forma a evitar um cenario de prejuizos irreparaveis, é de fundamental relevancia que
a determinacdo de republicacdo, bem como a divulgacao do teor do oficio, apenas seja realizada
apos uma decisao definitiva do Colegiado.

Esta medida visa, inclusive, proteger os atuais detentores de valores mobiliarios da Companhia,
uma vez que a reforma da decisdo da SEP pelo Colegiado geraria um cenario de forte
instabilidade nas cotacfes das a¢des da companhia, ensejando uma irreversivel instabilidade no
mercado. Ha, ainda, o risco de que seja realizada uma incorreta associa¢do da determinacdo do
refazimento das demonstracdes contabeis com os fatos relacionados a Operacao Lava-Jato.

Assim, visando a protecdo da sua base acionaria, bem como de todos os stakeholders da
Companhia, reiteramos a imperiosa necessidade de que todo o tratamento da questdo seja
realizada de forma confidencial, embasado, inclusive, no § 3°, artigo 56, da Instrucdo 480 da
CVM, tendo em vista as razfes expostas acima.

Por fim, a Petrobras se coloca a disposicdo para quaisquer esclarecimentos adicionais, além de
reforcar o seu compromisso de atuar sempre em colaboracdo com a SEP e todas as demais areas
técnicas da CVM.

Certos de que os esclarecimentos acima respondem a solicitacdo desta CVM e as indagacOes da
Area Técnica, permanecemos ao dispor para eventuais esclarecimentos adicionais”.

3.Em resposta, foi encaminhado o Oficio n® 31/2017/CVM/SEP/GEA-5, de 3.3.2017, com 0 seguinte
teor, também na integra:

“Referimo-nos ao expediente encaminhado nesta data, por meio do qual, em resumo, a
Companhia informa que entrard com recurso contra as conclusbes do Oficio n® 30/2017
/ICVM/SEP/GEA-5, de 3.3.2017, bem como solicita o “efeito suspensivo a determinacao e,
especialmente, a publicacdo do contetido do referido oficio”.

Cumpre-nos inicialmente esclarecer que o referido oficio tratou das razdes da determinagdo de
refazimento e reapresentacdo de demonstracdes financeiras, dos procedimentos que a
Companhia deveria adotar para o cumprimento dessa determinacéo, e, por fim, informou sobre a
divulgacdo, pela Superintendéncia de Rela¢6es com Empresas da CVM (SEP), do Oficio na
pagina eletrbnica desta autarquia, conforme procedimento previsto no item 11l da Deliberacdo
CVM n° 388/01.

Dessa forma, a divulgacdo do referido oficio no site da CVM néo se trata de decisdo da SEP,
mas sim de procedimento previsto em ato normativo desta Autarquia. N&o obstante,
informamos que esta Superintendéncia ndo divulgara o referido oficio no site da CVM, nesta
data, e que encaminhara a deliberacdo do Colegiado a solicitacdo da companhia, em linha com o
disposto na Deliberagio CVM n° 463/03, sem prejuizo da imediata divulgacdo, pela
administracdo da companhia, do teor do referido Oficio, caso essa informacdo escape ao seu
controle.

Com relacdo ao pedido de efeito suspensivo a determinacdo da republicacdo de que trata o
oficio, informamos o seu deferimento, nos termos do inciso V da Deliberacdo CVM n°463/03.

Por fim, esclarecemos que o0 prazo para eventual interposicdo de recurso da determinacio
contida no Oficio n° 30/2017/CVM/SEP/GEA-5, de 3.3.2017 deve ser contado a partir desta
data.”

4.Inicialmente, cabe esclarecer que o deferimento do efeito suspensivo mencionado no paragrafo
anterior se deu diante do pedido da companhia e na premissa de que de fato ela entrard com o recurso
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contra a determinagcdo de republicacdo de que se trata, no prazo previsto na Deliberacio CVM
n°463/03.

5.Cabe ressaltar ainda que a divulgacdo do oficio de determinacdo de refazimento e republicagdo esta
prevista da Deliberagdo CVM n° 388/01 e vem sendo cumprida pela SEP em todos os casos que
resultam nesse tipo de determinacgao.

6.A Companhia alega que “de forma a evitar um cenario de prejuizos irreparaveis, é de fundamental
relevéncia que a determinacao de republicacdo, bem como a divulgacdo do teor do oficio, apenas seja
realizada ap6s uma decisdo definitiva do Colegiado”, o que, a nosso ver, contraria 0 procedimento
estabelecido através da Deliberacdo CVM n° 388/01, que determina que a divulgacdo da determinacéo
de republicacdo das demonstraces financeiras, elaborada pela Superintendéncia de Relagdes com
Empresas, precedida da concordancia da Superintendéncia de Normas Contéabeis e de Auditoria, seja
efetuada por meio da pagina da Comissdo de Valores Mobiliarios na rede mundial de computadores,
independente de apreciacdo de eventual recurso interposto pela Companhia.

7.A Companhia alega ainda “o risco de que seja realizada uma incorreta associacao da determinacao do
refazimento das demonstragdes contabeis com os fatos relacionados a Operacdo Lava-Jato”. A esse
respeito, a determinacao de refazimento das demonstragdes financeiras da Companhia esta relacionada
a adocdo da contabilidade de hedge e ndo guarda nenhuma relagdo com a construcdo dos ativos que
foram objeto da operacdo Lava-Jato, que alias sequer € citada no oficio. Dessa maneira, ndo ha razdes
para que o leitor do referido oficio faga essa incorreta associacao.

8.A Companhia também argumenta que a publicacdo do referido oficio teria impacto direto no processo
de reestruturacdo e de governanga da Companhia, produzindo “efeitos deletérios para os legitimos
interesses da Petrobras”. No entanto, a Companhia nédo esclarece quais seriam os efeitos deletérios ou
tampouco os interesses legitimos que seriam impactados em fun¢do da divulgacdo do Oficio n° 30/2017
ICVM/SEP/GEA-5.

9.A Companhia acrescenta que a ndo divulgacdo do oficio “visa, inclusive, proteger os atuais
detentores de valores mobiliarios da Companhia, uma vez que a reforma da decisdo da SEP pelo
Colegiado geraria um cenario de forte instabilidade nas cota¢fes das a¢gdes da companhia, ensejando
uma irreversivel instabilidade no mercado”. Com relacdo a essa alegacdo, cabe ressaltar que esses
mesmos efeitos poderiam ter sido observados em todos os casos anteriores em que houve
determinacéo de refazimento de demonstracdes financeiras. No entanto, desde 2001, a divulgacdo do
oficio que determina o refazimento de demonstracdes financeiras, nos termos da Deliberacdo CVM n°
388/01, foi feita para todos os casos, independente da Companhia ter ou ndo apresentado recurso e o
mesmo ter sido apreciado pelo Colegiado.

10. Merece destaque ainda o pedido da companhia de que "todo o tratamento da questéo seja realizada
de forma confidencial, embasado, inclusive, no 83°, artigo 56, da Instru¢cdo 480 da CVM, tendo em
vista as razdes expostas acima.”. A nosso ver, esse pedido também ndo deveria ser acatado, uma vez
que ndo ha que se confundir o procedimento previsto na referida Instrucdo CVM n°480/09 com aquele
da Deliberacdo CVM n°388/01.

11. Por ultimo, lembramos que, em 17.10.2012, o Colegiado apreciou pedido da Marfrig Alimentos
S.A. de efeito suspensivo da divulgacdo imediata do teor do OFICIO/CVM/SEP/GEAS5/N® 329/12, que
determinou o refazimento e republicacdo das demonstracdes financeiras da Companhia, e concluiu pelo
indeferimento do pedido

12. Diante disso, encaminhamos o presente processo a essa Superintendéncia Geral, sugerindo o
encaminhamento para apreciacdo do Colegiado da CVM do pedido de ndo divulgacao imediata do teor
do Oficio n® 30/2017/CVM/SEP/GEA-5 na péagina eletronica da CVM, nos termos apresentados pela
Companhia.
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,i eletrbnica

Documento assinado eletronicamente por Vinicius Almeida Janela, Gerente, em 03/03/2017, as
19:11, conforme art. 1°, 111, "b", da Lei 11.419/2006.

-

seil 3

assinatura

Documento assinado eletronicamente por Fernando Soares Vieira, Superintendente, em
03/03/2017, as 19:11, conforme art. 1°, I1l, "b", da Lei 11.419/2006.
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g This document's authenticity can be verified by accessing https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and
b typing the "Cddigo Verificador" 0237144 and the "Cédigo CRC" SEDDEC58.
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