Startup: As operacdes de investimento através de matuo conversivel e a

incidéncia de IOF
I. Introducéo

1. Os contratos de mutuo tém sido largamente utilizados por Startups para captar
recursos para seus negocios. Mas, antes de utilizar deste instrumento, é
imprescindivel que se entenda as implicagdes tributarias desta ferramenta.

2. Neste artigo, busca-se, esclarecer a aplicacéo do imposto IOF*- crédito e IOF-
Cambio ao contrato de mutuo conversivel. Para isso, previamente € necessario,
nos moldes do preceituado no artigo 110 do Cdédigo Tributario Nacional,
estabelecer a defini¢cdo do instituto segundo o Cédigo Civil, em razdo de serem
dele os respectivos reflexos tributarios objeto deste estudo.

3. Conceitua-se o contrato de mutuo, portanto, como o empréstimo de coisas
fungiveis onde h& a transferéncia do dominio da coisa emprestada pelo mutuante
ao mutuario, que estd obrigado a restitui-la em coisa do mesmo género,
qualidade e quantidade, conforme consta nos artigos 586 e 587 da Lei n°
10.406/2002 (Cadigo Civil).

4. Atualmente, grande parte das Startups utilizam do mutuo conversivel para
conseguir aporte de capital. I1sso, pois, este contrato garante aos investidores
que o valor do matuo possa ser convertido em futura participacéo societaria.

5. Tem-se que, a titulo tributario, as operacdes de investimentos através de
muatuo conversivel estardo sujeitas a incidéncia do IOF-Crédito e também
poderdo se sujeitar ao IOF-Cambio, a depender do local da disponibilidade do
mutuo, ambos de competéncia federal?.

Il. Nocdes gerais do IOF

6. A normatizacao do IOF esta atualmente consolidada no Regulamento do IOF
(RIOF) baixado com o Decreto n°® 6.306, de 2007 e suas posteriores alteracoes.
Por se tratar de imposto de carater regulatorio da economia (disponibilidade de
moeda e crédito, visando o equilibrio das contas publicas e o controle da inflagdo

pela via da interferéncia indireta na oferta e procura), a Constituicdo Federal

1 Imposto sobre Operagbes de Crédito, CAmbio e Seguro ou relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios, também
conhecido pela sigla IOF (Imposto sobre Operagbes Financeiras)

2 Constituicdo Federal: Art. 153. Compete a Unido instituir impostos sobre: (...) V - operagdes de crédito, cAmbio
e seguro, ou relativas a titulos ou valores mobiliarios;

Codigo Tributario Nacional: Art. 63. O imposto, de competéncia da Unido, sobre operagdes de crédito, cambio
e seguro, e sobre operacdes relativas a titulos e valores mobilidrios tem como fato gerador: {...)



autoriza, em seu art. 150, § 1°, a alteragdo de sua base de calculo e a elevagéo
de suas aliquotas com vigéncia ja a partir da publicacdo do ato alterador.

7. Outra prerrogativa constitucional relativa ao IOF diz respeito a possibilidade
de que as alteracdes de aliquota sejam feitas pelo Poder Executivo por meio de
simples Decreto, obedecido o limite méximo previsto na lei basica do imposto
qgue hoje é de 1,5% ao dia, sobre o valor das operacdes de crédito e relativos a
titulos e valores mobiliarios.

8. O IOF incide somente sobre as operacgdes financeiras previstas em Lei, dentre
elas: o IOF incidente sobre as Operag6es de crédito (IOF-Crédito) e o incidente
sobre Operacdes de cambio (IOF-Cambio), os quais serdo melhores detalhados

adiante.
1. 1. IOF-Crédito

[1.1.1. Incidéncia do IOF-Crédito

9. Estdo abrangidas pela incidéncia do IOF-Crédito as operagfes de crédito
realizadas por instituicdes financeiras, inclusive por empresas de factoring e as
operacbes de mutuos e/ou empréstimos realizados entre pessoas juridicas ou
entre pessoas juridicas e pessoas fisicas, o que significa afirmar que, somente
havera a incidéncia do IOF-Crédito quando o mutuante for pessoa juridica.

10. Nas operacdes de créditos externos ndo ha incidéncia do IOF-Crédito,
aplicando-se a incidéncia do IOF-Cambio, conforme artigo 2°, § 2°, do Decreto
n° 6.306/20073.

11. A expressdo "operacbes de crédito" compreende as operacdes de: a)
empréstimo sob qualquer modalidade, inclusive abertura de crédito e desconto
de titulos; b) alienacdo, a empresa que exercer as atividades de factoring, de
direitos creditérios resultantes de vendas a prazo; e ¢) mutuo de recursos
financeiros entre pessoas juridicas ou entre pessoa juridica e pessoa fisica.

12. Note-se que apesar de haver na legislacéo expressa excluséao de incidéncia

do IOF-Crédito na operacdo de crédito externo, sem prejudicar a incidéncia do

3 Art. 2° - O IOF incide sobre:

| - operagbes de crédito realizadas: a) por instituicdes financeiras; b) por empresas que exercem as atividades de
prestacdo cumulativa e continua de servigos de assessoria crediticia, mercadoldgica, gestéo de crédito, selegdo de
riscos, administracdo de contas a pagar e a receber, compra de direitos creditdrios resultantes de vendas mercantis
a prazo ou de prestagdo de servigos (factoring); c) entre pessoas juridicas ou entre pessoa juridica e pessoa fisica;
§ 2° Exclui-se da incidéncia do IOF referido no inciso | a operagéo de crédito externo, sem prejuizo da incidéncia
definida no inciso Il.



IOF-Cambio, o Fisco entende que o disposto apenas se aplica nas operacdes de
pecunia enviada do exterior para o Brasil, € ndo o contrario.
[1.1.2. Fato gerador do IOF-Crédito
13. O fato gerador do IOF-Crédito é a entrega do montante ou do valor que
constitua o objeto da obrigacéo, ou sua colocacgéo a disposi¢éo do interessado.
Entende-se ocorrido o fato gerador e devido o IOF-Crédito nas seguintes
hipéteses*:
a) na data da efetiva entrega, total ou parcial, do valor que constitua o
objeto da obrigacdo ou sua colocac¢do a disposi¢ao do interessado;
b) no momento da liberacdo de cada uma das parcelas, nas hipéteses de
crédito sujeito, contratualmente, a liberagcéo parcelada;
c) na data do adiantamento a depositante, assim considerado o saldo a
descoberto em conta de depésito (Cheque Especial ou Conta Garantida);
d) na data do registro efetuado em conta devedora por crédito liquidado no
exterior;
e) na data em que se verificar excesso de limite, assim entendido o saldo
a descoberto ocorrido em operacdo de empréstimo ou financiamento,
inclusive sob a forma de abertura de crédito;
f) na data da novacdo, composicéo, consolidacdo, confissdo de divida e
dos negdcios assemelhados;
g) na data do lancamento contabil, em relagdo as operacbes e as
transferéncias internas que ndo tenham classificacdo especifica, mas que,
pela sua natureza, se enquadrem como operacdes de crédito.
II. 1.3. Contribuinte do IOF-Crédito
14. O contribuinte do IOF-Crédito é a pessoa fisica ou juridica tomadora de
crédito®, ainda que o crédito decorra de alienacdo de contas a receber por
vendas a prazo a empresas de factoring.
15. Entretanto o responsavel pela cobranca do IOF e pelo seu recolhimento ao
Tesouro Nacional é o concedente do crédito®, que normalmente s&o:

a) as instituicdes financeiras;

4 Art. 63, inciso | da Lei n° 5.172, de 1966; art. 1°, | da Lei n° 5.143, de 1966, art. 13 §1° da Lei 9.799/1999; art. 3° do
Decreto n° 6.306/2007 e art. 7°, § 1°, inciso Il da Instrugdo Normativa n® 907/2009.

5 Art. 2° do Decreto-Lei n® 1.783, de 1980; art. 3°, inciso | da Lei n® 8.894, de 1994; art. 58 Lei n® 9.532, de 1997; art.
4° do Decreto n° 6.306/2007 e art. 7°, § 1°, inciso | da Instrugdo Normativa n° 907/2009.

6 Art. 3° do Decreto-Lei n° 1.783, de 1980; art. 58, inciso | da Lei n® 9.532, de 1997; art. 13, §2° da Lei n° 9.779, de
1999; art. 5° do Decreto n° 6.306/2007 e art. 7°, § 5° da Instru¢do Normativa n® 907/2009.



b) as empresas de factoring adquirentes de direitos creditérios resultantes

de vendas a prazo;

¢) a pessoa juridica que conceder o crédito, nas operacdes de credito

correspondentes a mutuo de recursos financeiros.
[1.1.4. Aliquotas e base de calculo do IOF-Crédito
16. O IOF devido nas operacdes de crédito € calculado por aliquotas diarias
incidentes sobre a base de calculo. O imposto tem aliquota maxima de 1,5% (um
virgula cinco por cento) ao dia sobre o valor das operacdes de crédito’.
Entretanto vigoram atualmente aliquotas e bases de célculo reduzidas, nos
valores de 0,0041% (quarenta e um décimos de milésimo por cento) ao dia
quando o mutuério for pessoa juridica e 0,0082% (oitenta e dois décimos de
milésimo por cento) quando o mutuario for pessoa fisica®.
17. Além das aliquotas normais, incide sobre as operacdes de crédito um
adicional a aliquota do IOF de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento),
independentemente do prazo da operacdo, seja 0 mutuario pessoa fisica ou
pessoa juridica. Essa incidéncia adicional foi criada pelo governo, a partir de
03/01/2008, para compensar o fim da cobranca da CPMF®.
18. O IOF-Crédito sobre o mutuo, cuja base de calculo ndo seja apurada por
somatorio de saldos devedores diarios, ndo excedera o valor resultante da
aplicacdo da aliquota diaria a cada valor de principal, prevista para a operacao,
multiplicada por trezentos e sessenta e cinco dias, acrescida da aliquota
adicional, ainda que a operacéo seja de pagamento parcelado™®.
19. A base de célculo!! do IOF-Crédito nas operacdes de empréstimo, sob
qualquer modalidade, inclusive abertura de crédito sera:

a) quando néo ficar definido o valor do principal a ser utilizado pelo
mutuario, inclusive por estar contratualmente prevista a reutilizacdo do

crédito, até o termo final da operacéo, a base de calculo € o somatorio dos

7 Art. 1°, caput, da Lei n® 8.894, de 199%4.

8 Art. 64, inciso | da Lei no 5.172, de 1966; art. 1°, paragrafo Unico da Lei no 8.894, de 1994; Art. 7°, inciso |, “b”, 1 e
2 do Decreto n° 6.306/2007 e art. 7°, § 4° da Instrugdo Normativa n® 907/2009.

9 Art. 7°, inciso VI §15 do Decreto n° 6.306/2007; Art. 1° do Decreto n® 6.339, de 2008; Decreto n° 7.458, de 2011;
Decreto n° 7.487, de 2011; Decreto n° 7.632, de 2011; Decreto n° 7.726/2012; Decreto n° 8.392/2015 e art. 7°, § 4°
da Instrugdo Normativa n° 907/2009.

10365 x 0,0041 = 1,4965 cujo o arredondamento representa 1,5 %, conforme determina §§ 1°a 3° do art. 7° do Decreto
n° 6.306/2007.

1 Art. 2, inciso | da Lei 5.143, de 1966; art. 64, inciso | da Lei no 5.172, de 1966; art. 2°, inciso Il da Lei no 8.894, de
1994; art. 7°, inciso |, alinea b do Decreto n°® 6.306/2007 e art. 7°, § 1°, inciso Il da Instrugdo Normativa n° 907/2009.



saldos devedores diarios apurado no ultimo dia de cada més, inclusive na
prorrogacao ou renovagao;

b) quando ficar definido o valor do principal a ser utilizado pelo mutuério,
a base de célculo é o principal entregue ou colocado a sua disposicéo, ou
guando previsto mais de um pagamento, o valor do principal de cada uma
das parcelas. Cumpre informar que o IOF incidente sobre operacdes de
crédito sera calculado em funcdo do prazo pelo qual o recurso

permaneceu a disposi¢cao do tomador.
II. 1.5. Responsavel tributario, cobranca e recolhimento do IOF-Crédito

20. Tratando-se de contrato de muatuo conversivel, o IOF-Crédito sera cobrado
na data da entrega ou colocacéo dos recursos a disposi¢cao do mutudrio, isso €,
o valor entregue ao mutuario representa o valor liquido da operacéo?'?.

21. O IOF-Crédito devera necessariamente ser retido e recolhido pelo
mutuante!3, e o recolhimento ao Tesouro Nacional devera ocorrer até o 3°
(terceiro) dia util subsequente ao decéndio da retencdo4.

22. Caso o IOF néo seja retido e consequentemente néo seja recolhido no prazo
supramencionado, 0 mesmo sera acrescido de juros de mora equivalentes a taxa

referencial SELIC e multa de mora®®.
Il. 2. IOF-Cambio

[I. 2.1. Incidéncia do IOF-Cambio

23. O contrato de cambio € o instrumento especifico firmado entre o vendedor e
o comprador de moeda estrangeira, no qual séo estabelecidas as caracteristicas
e as condi¢cdes sob as quais se realiza a operagdo de cambio. A liquidacao de
contrato de cambio ocorre quando da entrega de ambas as moedas, nacional e
estrangeira, objeto da contratacdo ou de titulos que as representem.

24. Estdo abrangidas pela incidéncia do IOF-Cambio as operagfes de cambio
realizadas pelas Instituicdes autorizadas a operar em cambio'® - ou seja, em
geral, pelas Instituicbes Financeiras que fecham o cambio. Nas operacfes de
créditos externos ndo ha incidéncia do IOF-Crédito, aplicando-se a incidéncia do

IOF-Cambio, contudo conforme detalhadamente esclarecido no tépico 11.2.1.

12 0 valor liquido da operagéo é o valor do mUtuo conversivel, subtraido o valor do IOF devido pelo mutuario.

13 Art. 5°, inciso Ill, do Decreto n° 6.306/2007 e art. 7°, § 5° da Instru¢do Normativa n® 907/2009.

14 Art. 70, inciso I, alinea "b" Lei n® 11.196, de 2005.

15 Art. 5°, § 3° e art. 61 da Lei n® 9.430, de 1996; art. 47 do Decreto n° 6.306/2007.

16 Decreto-Lei n° 1.783, de 1980; arts. 5% 6° da Lei n° 8.894, de 1994 e art. 2°, || do Decreto n° 6.306, de 2007.



Incidéncia do IOF-Crédito deste artigo, a nao incidéncia s6 se aplica nas
operacdes crédito quando o valor da operacédo represente ingresso de pecunia
no territério nacional proveniente do exterior.

II. 2.2. Fato gerador do IOF-Cambio

25. O fato gerador do IOF-Cambio é a entrega da moeda nacional ou
estrangeiral’, ou de documento que a represente, ou sua colocacgéo a disposicéo
do interessado, em montante equivalente a moeda estrangeira ou nacional
entregue ou posta a disposi¢céo por este. Entende-se ocorrido o fato gerador e
devido o IOF-Cambio no ato da liquidacao da operacéo de cambio. Observa-se
gue enquanto ndo houver liquidacéo de operacéo de cambio, ndo ha fato gerador
do IOF-Cambio.

[I. 2.3. Contribuinte do IOF-Cambio

26. Sao contribuintes do IOF-Cambio os compradores ou vendedores de moeda
estrangeira (sempre aquele que for a contraparte da Instituicdo Financeira
operadora de cambio)*® nas operacgdes referentes as transferéncias financeiras
para o exterior ou do exterior. As transferéncias financeiras compreendem os
pagamentos e 0s recebimentos em moeda estrangeira, independentemente da

forma de entrega e da natureza das operacdes.
Il. 2.4. Aliguotas e base de calculo do IOF-Cambio

27. O IOF devido nas operacfes de cambio é calculado por aliquotas definidas
na legislacdo vigente!® que, por sua vez, dependerd do evento que sera
contemplado no fechamento de cambio. Dispde o art. 5°, caput, da Lei n° 8.894,
de 1994 (lei que fixa as aliquotas maximas de IOF-Crédito, IOF-Cambio e IOF-
Titulos) que o imposto tem aliquota maxima de 25% (vinte e cinco por cento)
sobre o valor das operacdes de cambio.

28. Entretanto vigoram hoje aliquotas reduzidas. Nos moldes do art. 15-B do
Decreto n° 6.306/2007, a aliquota do IOF-Cambio fica reduzida para 0,38%
(trinta e oito centésimos por cento), comportando algumas excecbes. A
transferéncia de dinheiro pela sociedade veiculo diretamente para sociedade

investida no exterior decorrente do mutuo conversivel ndo se caracteriza

17 Art. 63, inciso Il da Lei n®5.172, de 1966; art. 1°, inciso IV do Decreto-Lei n° 1.783, de 1980 e art. 11 do Decreto n°
6.306, de 2007.

18 Art. 66, da Lein® 5.172, de 1966; art. 2°, do Decreto-Lei n® 1.783, de 1980; art. 6° da Lei n° 8.894, de 1994 e art. 12
do Decreto n° 6.306, de 2007.

19 Art. 5° da Lei n® 8.894, de 1994; arts. 15 e 15-B do Decreto n° 6.306/2007 e arts. 8°-A e 8°-B da Instrugdo Normativa
n® 907/2009, na redagdo dada pela Instrugdo Normativa n° 1.649/2016.



nenhuma das hipéteses excepcionalizadas no supramencionado artigo,
vigorando assim a regra geral da aliquota reduzida.

29. Quanto a base de calculo a ser considerada?®, o IOF incidird sobre o
montante em moeda nacional, recebido, entregue ou posto a disposicéo,

correspondente ao valor, em moeda estrangeira, da operacao de cambio.
Il. 2.5 Responsavel tributario, cobranca e recolhimento do IOF-Cambio

30. Havendo remessa de recursos para 0 exterior e consequente contrato de
cambio, serdo responsaveis pela cobranca, retencao e o devido recolhimento do
IOF-Cambio ao Tesouro Nacional as Instituicdes autorizadas a operar em
cambio - ou seja, em geral, as Instituicdes Financeiras que fecham o cambio. O
IOF-Cambio sera cobrado na data da liquidacdo da operacao de cambio.
31. O IOF-Cambio deverd necessariamente ser retido e recolhido pelas
Instituicdes autorizadas a operar em cambio, e o recolhimento ao Tesouro
Nacional devera ocorrer até o 3° (terceiro) dia Gtil subsequente ao decéndio da
retencéo?’.
32. Caso o IOF néo seja retido e consequentemente nao seja recolhido no prazo
supramencionado, 0 mesmo sera acrescido de juros de mora equivalentes a taxa
referencial SELIC e multa de mora??.
I. Do posicionamento jurisprudencial
33. Delineada as hipoteses de incidéncia, definicdo de contribuintes e
responsaveis tributarios do IOF-Crédito e IOF-Cambio, importante consignar o
posicionamento do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF), 6rgdo
responsavel pelo julgamento em 22 instdncia de processos administrativos
tributarios de ambito federal, bem como do Judiciario acerca da matéria.
34. Note-se que em julgamentos envolvendo a matéria, o CARF, o Superior
Tribunal de Justica (STJ) e o Supremo Tribunal Federal (STF), tem
posicionamento consolidado e no mesmo sentido, veja-se:
CONSELHO  ADMINISTRATIVO DE RECURSOS  FISCAIS
CARF - Terceira Secdo MATERIA:IOF AUTO DE INFRACAO
ACORDAO: 3302-002.711 Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio
e Seguros ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios - IOF Ano-

20 Art. 64, inciso Il da Lei n® 5.172, de 1966 e art. 14 do Decreto n° 6.306/2007.

21 Art. 70, inciso |l, alinea "b" Lei n® 11.196, de 2005.

22 Art. 5°, § 3° e art. 61 da Lei n° 9.430, de 1996; art. 70, inciso I, alinea "b" Lei n° 11.196, de 2005 art. 47 do Decreto
n° 6.306/2007.



calendario: 2008 NULIDADE. AUTO DE INFRA(;AO. REQUISITOS. Se o
auto de infracdo possui todos 0s requisitos necessarios a sua
formalizacdo, ndo se justifica arglir sua nulidade, mormente quando
comprovado, pela clara descricado dos fatos e alentada impugnacéo, nao
ter havido pretericdo do direito de defesa. DECISAO RECORRIDA.
NULIDADE. INEXISTENCIA. Ndo ha que se falar em inovacdo dos
fundamentos da autuacdo quando a decisdo de primeiro grau usa
argumentos ndo aduzidos no recurso ou nos fatos que ensejaram o
lancamento ou cita dispositivo legal, ndo citado no langamento, para
comprovar seus argumentos. IOF-CREDITO. MUTUO DE RECURSOS
FINANCEIROS. SUJEICAO PASSIVA. As operacdes de matuo de
recursos financeiros realizadas entre pessoas juridicas, cuja
mutuante é sediada no Brasil e a mutuaria sediada no exterior,
sujeitam-se a incidéncia do IOF-Crédito, independe de onde se
encontra a poupanca nacional objeto do mutuo, se no Brasil ou no exterior.
A responsabilidade pela cobranca e pelo recolhimento do imposto é da
pessoa juridica que concede o crédito. OPERACOES DE CREDITO.
ISENCAO. INEXISTENCIA. N&o hé isencéo ou ndo incidéncia de IOF nos
empréstimos concedidos por pessoa juridica domiciliado no Brasil a
pessoa juridica domiciliada no exterior. Capital financeiro ndo é
mercadoria e sua movimentacao, para dentro ou para fora do pais, ndo
se equipara a uma operacdo de exportacdo de mercadoria. Isencdo ou
exclusao tributarias ndo podem ser instituidas por decreto. JUROS DE
MORA SOBRE MULTA DE OFICIO. INCIDENCIA. A penalidade
pecuniaria aplicada em decorréncia do descumprimento de obrigacao
tributaria converte-se em obrigacdo principal e esta sujeita, como tal, a
incidéncia de juros de mora apds o seu vencimento. Recurso Voluntério
Negado.

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos. Acordam os membros
do Colegiado, pelo voto de qualidade, em negar provimento ao recurso

voluntario, nos termos do voto do relator. Data de decisdo: 16/09/2014
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TRIBUTARIO. RECURSO ESPECIAL EM MANDADO DE
SEGURANCA. IMPOSTO SOBRE OPERACOES FINANCEIRAS - |OF.
CONTRATO DE MUTUO ENTRE PESSOAS JURIDICAS. MUTUARIA
SEDIADA NO EXTERIOR. EMPRESTIMO DE MOEDA NACIONAL.
CONVERSAO EM DOLAR. FATO AUTONOMO. ART. 2° § 2° DO
DECRETO N. 4.494/2002. OPERACAO DE CREDITO EXTERNO. NAO
OCORRENCIA. INCIDENCIA DO "IOF CAMBIO" E DO "IOF
CREDITO". VIOLAGAO AO ART. 535 DO CPC. AUSENCIA. 1. A
questdo discutida limita-se a saber se o contrato de mutuo celebrado
entre Sadesa Brasil Industria e Comeércio de Couros Ltda, mutuante, e
Sadesa (HK) Limited, mutuaria, configura hipétese de "operacdo de
crédito externo”, o que ensejaria as disposi¢cées do § 2° do art. 2° do
Decreto n. 4.494/2002, tese defendida pela autora e desenvolvida pelo
Tribunal a quo, ou simples contrato de mutuo celebrado no Brasil, tese
defendida pela Fazenda Nacional, e que ensejaria a dupla incidéncia do
IOF: uma, no momento da operacdo cambial; e outra, no momento da
disponibilidade dos valores. 2. Para haver a incidéncia da hipotese do
§ 2° do art. 2° do Decreto n° 4.494/2002, o contrato de mutuo deve
referir-se a crédito advindo do exterior. Essa € a razdo pela qual a
incidéncia do IOF é excluida na disponibilizacdo dos valores decorrentes
do mutuo (art. 2°, I, do Decreto n° 4.494/2002), pois o tributo incidira por
ocasiao da conversao dos valores, nas operacdes de cambio (art. 2°, Il,
do Decreto n® 4.494/2002). 3. No caso, portanto, verifica-se que ha
duas operacdes distintas e autbnomas, uma de crédito, outra de
cambio, que ndo séo interdependentes para o cumprimento do contrato
de mutuo firmado, pois 0 empréstimo em moeda nacional ndo necessita,
para sua concretude, que se convertam em moeda estrangeira 0s
valores contratados. A operacdo de cambio, no caso, é fato autbnomo
decorrente tdo somente da vontade das partes e, na pratica, implica
compra de moeda estrangeira para, na sequéncia, ser emprestada a
mutuaria. 4. Assim, o acordao recorrido esta a negar vigéncia ao art. 13
dalLein.9.779/99. 5. O julgador, desde que fundamente suficientemente
sua decisdo, ndo esta obrigado a responder todas as alegacdes das
partes, a ater-se aos fundamentos por elas apresentados nem a rebater

um a um todos os argumentos levantados, de tal sorte que a insatisfacéo



guanto ao deslinde da causa n&o oportuniza a oposi¢cao de embargos de
declaracao, sem que presente alguma das hipéteses do art. 535 do CPC.
6. Auséncia de violacdo ao art. 535 do CPC, pois o acérdao recorrido,
de forma clara e fundamentada, aplicou o direito que entendeu incidir &

espécie. 7. Recurso especial provido.

STJ - REsp: 1063507 RS 2008/0120444-3, Relator: Ministro BENEDITO
GONCALVES, Data de Julgamento: 15/09/2009, T1 - PRIMEIRA
TURMA, Data de Publicacéo: --> DJe 23/09/2009
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EMENTA DIREITO TRIBUTARIO. RECURSO EXTRAORDINARIO
INTERPOSTO SOB A EGIDE DO CPC/1973. IOF. CONTRATO DE
MUTUO ENTRE PESSOAS JURIDICAS. MUTUARIA SEDIADA NO
EXTERIOR. EMPRESTIMO EM MOEDA NACIONAL. OPERAC}AO DE
CREDITO EXTERNO. CONVERSAO EM DOLAR. INCIDENCIA DO “IOF
CAMBIO” E DO “IOF CREDITO”. CONTROVERSIA DECIDIDA COM
FUNDAMENTO NA INTERPRETAQAO DE LEGISLAC;AO ORDINARIA.
DECRETOS 4.494/2002, 6.306/2007 E 23.258/33, LEIS 9.779/99 E
9.069/95 E CODIGO TRIBUTARIO NACIONAL. MATERIA
INFRACONSTITUCIONAL. EVENTUAL OFENSA REFLEXA NAO
VIABILIZA O RECURSO EXTRAORDINARIO. CONCESSAO DE
BENEFICIO FISCAL SOB O FUNDAMENTO DA ISONOMIA.
IMPOSSIBILIDADE DE O PODER JUDICIARIO ATUAR COMO
LEGISLADOR POSITIVO. AGRAVO MANEJADO SOB A VIGENCIA DO
CPC/2015. 1. A controvérsia, a teor do j4 asseverado na decisdo
guerreada, ndo alcanca estatura constitucional. Nao ha falar em afronta
aos preceitos constitucionais indicados nas raz0es recursais.
Compreensdo diversa demandaria a analise da legislagédo
infraconstitucional encampada na decisdo da Corte de origem, a tornar
obliqua e reflexa eventual ofensa a Constituicao, insuscetivel, como tal,
de viabilizar o conhecimento do recurso extraordinario. Desatendida a
exigéncia do art. 102, Ill, a, da Lei Maior, nos termos da remansosa
jurisprudéncia desta Suprema Corte. 2. Na esteira da jurisprudéncia
firmada no Supremo Tribunal Federal, ndo cabe o Poder Judiciario, sob
pretexto de atencdo ao principio da isonomia, atuar como legislador



positivo concedendo beneficios tributarios ndo previstos em lei.
Precedentes. 3. As razdes do agravo interno ndo se mostram aptas a
infirmar os fundamentos que lastrearam a decisdo agravada. 4. Ausente
condenacdo anterior em honorarios, inaplicavel o art. 85, § 11, do
CPC/2015. 5. Agravo interno conhecido e n&o provido.

RE 1010977 AgR, Relator (a): Min. ROSA WEBER, Primeira Turma,
julgado em 03/10/2017, PROCESSO ELETRONICO DJe-239 DIVULG 19-
10-2017.

II. Concluséao
35. Do ponto de vista fiscal, depreende-se que o contrato de matuo conversivel
se operado dentro do territério nacional, isso é, sem necessidade de envio do
valor mutuado ao exterior, sofrera a incidéncia do IOF-Crédito que devera ser
retido pela mutuante (investidor), onde o contribuinte (quem sofre o 6nus do
encargos tributarios) é a mutuaria (sociedade investida).
36. Por outro lado, caso o valor mutuado seja transferido para o exterior, sofrera
aincidéncia do IOF-Crédito e do IOF-Cambio?3, este Ultimo que devera ser retido
pelas Instituicbes autorizadas a operar em cambio, onde o contribuinte é a
mutuante (investidor).
37. Com relacdo a alteracdo da tributacdo na possibilidade da conversédo do
matuo, especificamente quanto ao IOF, ndo se vislumbra, nesse contexto,
qualquer tipo de modificacdo em sua tributacdo, jA que a conversao ocorrera
posteriormente a incidéncia e recolhimento do imposto, seja ele de crédito ou de
cambio.
38. Dessa forma, entende-se alguns reflexos neste contrato, quais sejam:
a) O contribuinte do IOF-Crédito € o tomador do crédito (mutuario);
b) O responséavel pela retencéo e recolhimento do IOF-Crédito é o cedente
do credito (mutuante).
A lei ndo atribui ao contribuinte responsabilidade supletiva;
c) o IOF-Crédito s6 ndo incide no crédito decorrente do exterior que
represente entrada de capital em territério nacional;
d) ndo sendo o contribuinte (mutuario) o responsavel pelo pagamento do

IOF - Crédito, dele ndo se pode exigir o pagamento da exagdo. Somente o

23 Qcorre a incidéncia do tanto do IOF-Crédito quanto do IOF-Cambio, haja vista que a operagdo comporta dois fatos
geradores autbnomos, nos termos dos artigos 3° e 11 do Decreto n° 6.306/2007.



responsavel esta obrigado a efetuar a retencdo e o pagamento do IOF-
Credito;
e) nas operacdes de crédito em que empresa sediada fora do Brasil é a
mutudria e a empresa mutuante tem sede no Brasil, o contribuinte continua
sendo a empresa mutuéria (estrangeira) e o responsavel continua sendo a
empresa mutuante (brasileira) e dele responsavel se pode exigir 0
pagamento do IOF.
39. Em termos praticos, portanto, restou delineado as implicacdes tributarias, no
que concerne a tributacdo de IOF sobre os contratos de muatuo conversivel

amplamente utilizado por startups.



