SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL N° 1811293 - RJ (2020/0340944-4)

RELATOR : MINISTRO RICARDO VILLAS BOAS CUEVA
AGRAVANTE : BANCO --------------
ADVOGADO : CRISTIANO KINCHESCKI - DF034951
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ADVOGADOS : JULIANA HOPPNER BUMACHAR SCHMIDT - RJ113760
VITOR HUGO ERLICH VARELLA - RJ136509
CANROBERT BALBI BUENO DE MORAES - RJ127505
GABRIEL BROSEGHINI MENDONCA - RJ207893
INTERES. e e - ADMINISTRADOR
ADVOGADO : WILLIAM CARMONA MAYA - RJ204028
DECISAO
Trata-se de agravo interposto pelo BANCO -----------—--—--- , contra decisao
que inadmitiu recurso especial fundamentado na alinea "a" do

permissivo constitucional.
O apelo nobre insurge-se contra acordao proferido pelo Tribunal de Justica

do Estado do Rio de Janeiro assim ementado:

"AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. DIREITO
EMPRESARIAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO. HOMOLOGACAO DO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL. INSURGENCIA DO CREDOR

QUIROGRAFARIO. ALEGACAO DE VIOLACAO DOS DISPOSITIVOS DA LEI
11.101/20065.

1. A recuperacado judicial tem por objetivo viabilizar o acordo entre devedor, que
elabora e apresenta o plano recuperatério, e seus credores, que deliberam
acerca de sua aprovacdo, modificacdo ou rejeicdo, em assembleia geral
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convocada para este fim. Principio da maioria sem prejuizo do respeito aos
direitos da minoria.

2. Acordo de vontades que deve preservar o interesse da maioria que espera a
recuperacdo da empresa e, em consequéncia, o pagamento de seus créditos,
ainda que em condi¢ées diversas daquelas inicialmente acordadas. Principio
da preservacgdo da empresa.

3. A disposicdo legal é expressa em preservar as garantias, sendo vedada a
supressdo de garantias fidejussérias e reais previstas no plano de
recuperacgdo judicial. A supressdo de garantia ou sua substituicdo somente
poder ser admitida mediante aprovacdo expressa do credor titular da
respectiva garantia, nos termos do art. 50, § 1° da mesma lei.

4. Ao tratar do tema, o STJ afastou o argumento de que a novag¢do operada
pela homologagcdo do plano de recuperacdo judicial importaria, por si, na
imediata extincdo da obrigacdo principal origindria e, por conseguinte, das
garantias aquela ofertadas, ao fundamento de que a novacdo decorrente do
plano de recuperacgdo traz como regra a manutencdo das garantias, que so
serdo suprimidas ou substituidas 'mediante aprovacdo expressa do credor
titular da respectiva garantia’, por ocasido da alienacdo do bem gravado (art.
50, § 1.

5. Diante do posicionamento de que a extingdo das obrigacées se encontra
condicionada ao efetivo cumprimento de seus termos, de forma que, se ndo
implementada a aludida condi¢cdo resolutiva, por expressa disposicdo legal,
os credores terdo reconstituidos seus direitos e garantias nas condi¢des
originariamente contratadas, nos termos do art. 61, § 2° da Lei n.
11.101/2005.

6. A matéria referente a quitac¢do plena estendida aos coobrigados, avalistas e
fiadores apds a dagdo em pagamento dos ativos, e apresentadas em diversas
disposicoes foi objeto de andlise pelo julgador de 1° grau, que declarou a
nulidade das clausulas que previam a hipétese em questdo.

7.Legalidade das clausulas que dispéem sobre descontos e correc@o
monetaria. Atendimento ao disposto no art. 45 da Lein® 11.101/2005.

8.0 controle judicial se limita aos requisitos legais de validade dos atos
juridicos em geral, deixando ao alvedrio da assembleia dos credores o critério
economico-financeiro do plano e a conveniéncia da maioria em sua aceitagdo.
8. Clausulas que versam sobre a aplicagdo de norma cogente que versa sobre
prerrogativa de execucdo e fiscalizacdo do Plano de Recuperacdo Judicial.
Impossibilidade. Violagdo dos artigos 61, § 1° e 73, inciso IV, da Lei
11.101/2005. Precedentes do Superior Tribunal de Justica.

Conhecimento e parcial provimento do recurso.” (fls. 112/113)

No especial, o recorrente aponta violacao dos arts. 50, § 1°, e 61, § 2°,
daLein® 11.101/2005.

Alega, em sintese, que € detentor de créditos com garantia real em
decorréncia de garantia hipotecaria e de penhor de direitos, entre outros.

Acrescenta que as recuperandas apresentaram, quanto ao pagamento do
credor na classe II do Plano de Recuperacao Judicial, a dacdo em pagamento para a
satisfacdo dos créditos de seus credores.

Aduz que '(...) a dagdo em pagamento implica necessariamente em extin¢cao
das garantias, com o que o credor titular ndo concordou” (fl. 148).

Argui que '(...) as disposicoes do Plano de Recuperacgdo Judicial com relagdo
ao pagamento do credor com garantia real estdo eivadas de nulidade pela
desconsideracdo do disposto no artigo 50 § 1° da Lei 11.101/2005 em que é prevista
aprovagdo expressa do credor titular de garantia real para supressdo ou substituicdo da

garantia” (fl. 147).
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Busca, ao final, que se faca o controle de legalidade do Plano de

Recuperacao homologado judicialmente, provendo-se o recurso

"(...) para que seja declarada a nulidade das disposig¢ées do plano
de recuperacdo judicial apontadas no presente recurso, com anulacgdo do plano
de recuperacdao judicial e estipulagdo de prazo a Recuperanda para
apresentacdo de novo plano a ser elaborado em consondncia com as regras
legais e constitucionais, convocando-se nova Assembléia Geral de Credores
para apreciacdo.” (fl. 1595)

Apbs a apresentacao de contrarrazodes, o recurso foi inadmitido na origem.

Dai o presente agravo, no qual se busca o processamento do apelo nobre.

O pedido de tutela provisoéria para a atribuicao de efeito suspensivo ao
recurso foi concedido as fls. 456/459.

Agravo interno interposto as fls. 472 /608 e impugnacao apresentada as fls.
615/618.

Parecer do Ministério Publico Federal as fls. 464 /469.

E o relatoério.

DECIDO.

Ultrapassados os pressupostos de admissibilidade do agravo, passa-se ao
exame do especial.

O acérdao impugnado pelo presente recurso especial foi publicado na
vigéncia do Codigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados Administrativos n°s 2 e
3/STJ).

A irresignacao merece prosperar.

Com efeito, a Segunda Secao deste Tribunal Superior pacificou a
controvérsia acerca da legalidade e da eficacia de clausulas de supressao e substituicao
de garantias reais e fidejussorias do plano de recuperacao judicial aprovado pela maioria
dos credores na Assembleia Geral, mesmo sem a aquiescéncia ou a participacdo do
credor que ostentava tal privilégio.

Apoés o julgamento do REsp n°® 1.794.209/SP e do REsp n° 1.885.536/MT,
concluiu-se que a melhor solucdo para o binéomio "preservacdo da empresa viavel x
preservacao da atividade econdémica com um todo" é a de que a clausula que estende a
novacao aos coobrigados seria apenas legitima e oponivel aos credores que aprovarem
o plano de recuperacao sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz, portanto, no tocante
aos credores que nao se fizeram presentes quando da assembleia geral de credores,
abstiveram-se de votar ou se posicionaram contra tal disposicao.

Em suma, deve-se considerar que:

i) a regra geral da LRF € a de que a novacao atinge apenas as
obrigacoes da sociedade em recuperacdo, com expressa ressalva das
garantias concedidas aos credores; ii) a extensao da novacao aos coobrigados
depende de inequivoca
manifestacdo do credor nesse sentido, pois a novacao nao se presume,;
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iii) em relacdo as garantias reais, a lei de regéncia estabelece
expressamente a necessidade de aprovacdo do credor na hipétese de
alienacao do objeto da garantia; iv) a supressao das garantias por votacao da
maioria enseja o
tratamento desigual entre os credores;

v) no caso de declarada a faléncia, remanesce o interesse do
credor com garantia real na manutencao do gravame sobre o bem; e vi) o
legislador previu novas formas de financiar a empresa em
crise, nao havendo justificativa para a oneracao excessiva dos credores com
garantia.

Entendimento em sentido contrario, ou seja, a submissao ao plano de

recuperacdo de credores que votaram contra a clausula que prevé a exclusao de

garantias, importa verdadeira afronta a seguranca juridica e seus consectarios, visto

que um credor que concede crédito e recebe em troca uma garantia, certamente precisa

de seguranca minima de que essa garantia sera respeitada, mesmo em caso de

recuperacao ou faléncia, na forma como prevista na Lein® 11.101/2005.

Nesse sentido:

"RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL.
PLANO DE RECUPERACAO. NOVACAO. EXTENSAO. COOBRIGADOS.
IMPOSSIBILIDADE.  GARANTIAS. SUPRESSAO OU SUBSTITUICAO.
CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR. NECESSIDADE.

1. Recurso especial interposto contra acérddo publicado na vigéncia do Cédigo
de Processo Civil de 2015 (Enunciados Administrativos n°s 2 e 3/STJ).

2. Cinge-se a controvérsia a definir se a clausula do plano de
recuperacao judicial que prevé a supressao das garantias reais e
fidejussorias pode atingir os credores que ndo manifestaram sua
expressa concorddncia com a aprovacao do plano.

3. A clausula que estende a novacao aos coobrigados é legitima e

oponivel apenas aos credores que aprovaram o plano de recuperacao

sem nenhuma ressalva, ndao sendo eficaz em relacao aos credores
ausentes da assembleia geral, aos que abstiveram-se de votar ou se
posicionaram contra tal disposicao.

4. A anuéncia do titular da garantia real é indispensavel na hipoétese
em que o plano de recuperacao judicial prevé a sua supressao ou
substituicao.

5. Recurso especial interposto Tonon Bionergia S.A., Tonon Holding S.A. e
Tonon Luxemborg S.A. ndo provido. Agravo em recurso especial interposto
por CCB BRASIL — China Construction Bank (Brasil) Banco Multiplo néo
conhecido."”

(REsp n°® 1.794.209/SP, Rel. Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA,

Segunda Secao, DJe 29/6/2021 - grifou-se)

Na espécie, o banco agravante, na condicao de credor, nao concordou com a

modificacdo das garantias reais e fidejussorias do plano de recuperacao judicial, como

se extrai do acordao local:
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Saliente-se que o plano de recuperacdo judicial apresentado pelas
recuperandas, com as modificacées incorporadas, foi aprovado por
unanimidade de votos entre os credores presentes na classe: I —Trabalhistas:
por 86,56% dos credores da Classe III -Quirografdarios e 91,67% dos credores
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da classe IV —Microempresas ou empresas de pequeno porte, conforme se
verifica as fls. 13.705 da Recuperacdo Judicial.

Impée observar que, muito embora o recorrente tenha
apresentado objecao ao plano de recuperacao judicial as fls.
9.078/9.086 do Processo n° 0422581-77.2016.8.19.0001, suscitando
pontos que foram objetos de impugnacao neste agravo, verifica-se que,
por ocasiao da Assembleia Geral de Credores que aprovou o plano (fls.
13.701/13.711), conforme consta na ata, o recorrente Banco -----------
somente teria comparecido com os trabalhos ja em andamento,
registrando-se que o suposto representante da instituicao financeira
sequer se identificou naquela oportunidade e deixando de apresentar
impugnacao naquele ato." (fl. 119 - grifou-se)

Logo, o Plano de Recuperacao Empresarial podera novar a divida dos

coobrigados, limitando-se a eficacia da clausula supressoria ou modificadora de

garantias aos credores que a aprovaram sem ressalvas, ndo podendo alcancar os

credores ausentes, os que nao votaram (apesar de presentes) e os que votaram

contrariamente a aprovacao do plano.

Ante o exposto, conheco do agravo para dar parcial provimento ao recurso

especial, a fim de reconhecer que a previsdo da supressao, substituicdo ou alteracao

das garantias reais e fidejussoérias vincula apenas os credores que concordaram

expressamente com a aprovacao do plano de recuperacao judicial.

Com o julgamento do recurso, torna-se insubsistente a tutela provisoéria de

fls. 456/459 e prejudicado o agravo interno de fls. 472/608.
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Publique-se.

Intimem-se.
Brasilia, 09 de setembro de 2021.

Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA
Relator
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