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| SENTENCA

Processo Digital n°:  1072469-28.2017.8.26.0100

Classe - Assunto Recuperacdo Judicial - Concurso de Credores
Requerente: Isolux Corsan do Brasil S.a e outros
Requerido: Isolux Corsan do Brasil S.A. eoutro

Juiz(a) de Direito: Dr(a). L eonardo Fernandes dos Santos

Vistos.

Trata-se de recuperacéo judicial requerida por CORSAN CORVIAM
CONSTRUCCION S A DO BRASIL, ISOLUX INGENIERIA S A DO BRASIL, ISOLUX
PROJETOS E INSTALAC}@ES LTDA, ISOLUX PROJETOS INVESTIMENTOS E
PARTICIPACOESLTDA elSOLUX CORSAN DO BRASIL LTDA.

As Recuperandas apresentaram peticdo as fls. 18.354/18.365 para requerer
sgja proferida sentenca encerrando arecuperacdo judicial, com fulcro nos arts. 47, 61 e 63
daLFR.

Asseveraram que ocorreu o cumprimento das obrigagdes previstas no plano
com relagcdo a classe |, tendo sido pagos mais de R$ 8.000.000,00 em favor dos credores
trabalhistas queindicaram seus dados bancarios, conforme clausulas 5.2 e 10.4 do
Plano. Quanto as classes Il e IV, airmam que ocorreu o cumprimento das obrigacdes
previstas no Plano, considerando que foi realizado o “Pagamento Uniforme”, conforme
cldusulas5.4.1.1 e 5511, mediante distribuicio de CréditosIntercompany, e
outros pagamentos, totalizando R$ 47.000.000,00.

Observaram, ainda, que o remanescente dessas classes deveria ser adimplido
mediante a alienacdo de direitos creditorios, o que ndo foi possivel concretizar, de acordo
com a AGC ocorrida em 16.07.2021, demodo que se mantém as previsdes do plano,

notadamente nas clausulas 8.4.3,8.4.2 e 8.5. Portanto, cumpridas as obrigacdes
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vincendas no transcorrer dos dois anos de supervisdo judicial, defendem o encerramento da

presente, inclusive com o fulcro de preservacao da atividade do Grupo Isolux.

O Administrador Judicial teceu suas consideraces e opinou favoravelmente
a0 pleito as fls. 19078/19084, assm como o Ministério Publico, em parecer (fls.
19495/19497).

E o breverdato.
DECIDO.

Com efeito, verifico que asentenca que concedeu recuperacdo judicial, as
fls. 10449/10458, foi lavrada na data de 11.01.2019, de modo a se permitir 0 encerramento
do presente feito, pelo transcurso do periodo de supervisdo judicia previsto no art. 61 da
Lei 11.101/2005, modificado pela Lei 14112/2020, devendo apenas haver o julgamento das

habilitagOes e divergéncias ainda pendentes de deliberacéo.

Quanto as objecdes apresentadas pel os credores em relacéo ao encerramento
do processo desoerguimento, consigno que, conforme bem observado pelo
Parquet, subsiste a necessidade de adimplemento das obrigacGes remanescentes, nos
termos do art. 59, 81.° da Le n. 11.101/05. Assim, o encerramento da Recuperacéo

Judicial ndo desobriga a Recuperanda a proceder ao pagamento dos cr éditos.

No que tange ao pleito de que asRecuperandasfornecam valores
individualizados emrelacdo ao rateio que sera realizado, com razdo o Administrador

Judicial, eis que ndo ha clausula no plano de recuperacdo que as obrigue afazé-lo.

Necessario ressaltar que cumpria aos credores trabalhistas, conforme a
cldusula 10.1 do PRJ, informar os dados bancérios, ndo podendose falar em

descumprimento do plano por desidia do interessado em receber seus haveres.

Quanto as classes 111 e IV, verifico que a AGC instalada para alienagdo dos
direitos creditorios restou infrutifera em 16.07.2021. Portanto, nos termos do PRJ
homologado, a quitagdo do saldo remanescente dessas classes depende da alienacdo desses
direitos creditorios ou a suamonetizacdo com o julgamento dos procedimentos arbitrais e

execucdo dos valores pelas Recuperandas. Outrossim, deve ser observada a ordem descrita
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na Clausula 8.5 - “waterfall”. Assim, somente apds o pagamento dos créditos e valores
previstos nos itens 1 a 4, o saldo remanescente sera destinado ao pagamento dos créditos

dasclasses|Il eV, deforma pro rata entre os credores dessas classes.

Portanto, verifico que o PRJ vem sendo cumprido também com relacdo as

classes Il eV de credores.

Recentemente, o C. STJ deliberou que o termo inicial do periodo de
supervisdo judicial se inicia com a concessdo da recuperacdo judicial, independentemente
da existéncia de aditivos no transcurso do cumprimento do plano, verbis:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. FALHA NA PRESTACAO
JURISDICIONAL. INEXISTENCIA. RECUPERACAO JUDICIAL. ENCERRAMENTO.
PLANO DE RECUPERACAO. ADITIVOS. TERMO INICIAL. PRAZO BIENAL.
CONCESSAO. BENEFICIO. HABILITACOES PENDENTES. IRRELEVANCIA. 1. Recurso
especial interposto contra acérddo publicado na vigéncia do Codigo de Processo Civil de
2015 (Enunciados Administrativos n°s 2 e 3/STJ). 2. Cinge-se a controvérsia a definir (i) se
houve falha na prestacao jurisdicional e (ii) se nos casos em que h& aditamento ao plano
de recuperacéo judicial, o termo inicial do prazo bienal de que trata o artigo 61, caput, da
Lei n°11.101/2005 deve ser a data da concessao da recuperacdo judicial ou a data em que
foi homologado o aditivo ao plano. 3. N&o ha falar em falha na prestacdo jurisdicional
quando a decisdo esta clara e suficientemente fundamentada, resolvendo integralmente a
controvérsia. 4. A Lei n° 11.101/2005 estabeleceu o prazo de 2 (dois) anos para o devedor
permanecer em recuperacéo judicial, que se inicia com a concessdo da recuperacdo
judicial e se encerra com o cumprimento de todas as obrigagdes previstas no plano que se
vencerem até 2 (dois) anos do termo inicial. 5. O estabelecimento de um prazo minimo de
efetiva fiscalizagdo judicial, durante o qual o credor se vé confortado pela exigéncia do
cumprimento dos requisitos para concessdo da recuperacéo judicial e pela possibilidade
direta de convolagdo da recuperacdo em faléncia no caso de descumprimento das
obrigagBes, com a revogacdo da novacdo do créditos, é essencial para angariar a
confianga dos credores, organizar as negociagoes e alcancar a aprovacéo dos planos de
recuperacdo judicial. 6. A fixacdo de um prazo médximo para o encerramento da
recuperacdo judicial se mostra indispensavel para afastar os efeitos negativos de sua
perpetuagdo, como 0 aumento dos custos do processo, a dificuldade de acesso ao crédito e
a judicializacdo das decisBes que pertencem aos agentes de mercado, passando o juiz a
desempenhar o papel de muleta para o devedor e garante do credor. 7. Alcancado o
principal objetivo do processo de recuperacdo judicial que é a aprovagédo do plano de
recuperacdo judicial e encerrada a fase inicial de sua execugdo, quando as propostas
passam a ser executadas, a empresa deve retornar a normalidade, de modo a lidar com
seus credores sem intermediacdo. 8. A apresentacdo de aditivos ao plano de recuperacdo
judicial pressupde que o plano estava sendo cumprido e, por situagfes que somente se
mostraram depois, teve que ser modificado, o que foi admitido pelos credores. Nao ha,
assim, propriamente uma ruptura da fase de execucdo, motivo pelo qual inexiste
justificativa para a modificacdo do termo inicial da contagem do prazo bienal para o
encerramento da recuperacéo judicial. 9. A existéncia de habilitagdes/impugnacdes de
crédito ainda pendentes de transito em julgado, o que evidencia ndo estar definitivamente
consolidado o quadro geral de credores, ndo impede o encerramento da recuperacdo. 10.
Recurso especial ndo provido. (REsp 1853347/RJ, Rel. Ministro RICARDO VILLAS
BOAS CUEVA, TERCEIRA TURMA, julgado em 05/05/2020, DJe 11/05/2020)
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Como bem ponderado pelo Eminente Ministro Ricardo Villas
Bdas Cuevaem seu voto no aludido Recurso Especia, a existéncia de um periodo de
supervisdo judicial para acompanhamento do cumprimento do plano visa dar seguranca ao
ingtituto da recuperacdo judicial, pois garante transparéncia necessaria a confianca dos
credores, a qual, invariavelmente, possibilitar4d um ambiente mais saudavel de negociactes

e eventual aprovacao do plano de recuperacdo judicial.

Todavia, esse periodo deve ser limitado para evitar a perpetuagdo da
recuperacdo judicial e os efeitos deletérios dela decorrentes, como a dificuldade de
obtenc&o de crédito no mercado e do prolongamento de discussdes que devam ocorrer no

mercado e ndo no ambito judicial, assim vernaculamente posto:

Algumas situages, entretanto, ndo foram antevistas pelo legislador na aplicagéo do artigo
61 da LRF, mas que foram se apresentando na pratica, como por exemplo: (i) pode o plano
de recuperacdo judicial prever prazo menor para o periodo de fiscalizacéo e encerramento
da recuperacdo judicial? (ii) no caso de o plano de recuperacéo judicial prever periodo de
caréncia para o inicio dos pagamentos superior a 2 (dois) anos, o prazo bienal para
fiscalizacdo do cumprimento das obrigacdes é contado a partir do final da caréncia ou da
concessdo da recuperacdo? e (iii) na hipotese de haver alteracéo do plano de recuperacdo
judicial, com a apresentacdo de aditamentos, qual o termo inicial do prazo de
fiscalizacdo? Essa Ultima questéo é o objeto do presente recurso, mas juntamente com as
anteriores traz a reflexdo o motivo pelo qual o periodo para permanecer em recuperacao
judicial deve ser delimitado. O estabelecimento de um prazo de supervisdo judicial agrega
ao processo de recuperacdo um qualificativo de transparéncia indispensavel para angariar
a confianga dos credores, facilitando as negociagdes organizadas, o cumprimento
do stay period e a aprovacao dos planos de recuperacao judicial. Sob essa perspectiva, era
essencial que o legislador estabelecesse um prazo minimo de efetiva fiscalizagdo judicial
da recuperacdo judicial, durante o qual o credor se veria confortado pela exigéncia do
cumprimento dos requisitos para concessdo da recuperacdo judicial e pela possibilidade
direta de convolagdo da recuperacéo judicial em faléncia no caso de descumprimento das
obrigacOes (art. 61, § 1°, da LRF), com a revogac&o da novacéo do créditos (art. 61, § 29,
da LRF). Por outro lado, a fixagdo de um prazo méximo para o0 encerramento da
recuperacéo judicial também se mostra indispensavel para afastar os efeitos negativos de
sua perpetuacdo, como o0 aumento dos custos do processo, a dificuldade de acesso ao
crédito e a judicializac8o das decisdes que pertencem aos agentes de mercado, passando 0
juiz a desempenhar o papel de muleta para o devedor e garante do
credor. (REsp 1853347/RJ, Re. Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA,
TERCEIRA TURMA, julgado em 05/05/2020, DJe 11/05/2020)

Ademais, importante, consignar que com as alteragtes da LFRJ peca Lei
14.112/20, houve, inclusive, o cancelamento do Enunciado Il das Camaras Reservas de
Direito Empresarial. Outrossim, com a nova redacdo do art. 61 da LFRJ restou

consolidado, agora de maneira positivada, o entendimento de que o prazo de supervisdo
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judicia deve ser contado da data da concessdo da RJ, independentemente da celebracdo de
aditivos a0 PRJ, entendimento este que ja vinha encontrado respaldo na jurisprudéncia
desta E. Corte. Confira-se:

TRES APELACOES. SENTENGCA QUE DECRETOU O ENCERRAMENTO DA
RECUPERACAO  JUDICIAL. INSURGENCIA DAS  INSTITUICOES
FINANCEIRAS CREDORAS. HIPOTESE DE NAO PROVIMENTO. DECURSO
DO PRAZO BIENAL DE FISCALIZACAO. ART. 61, DA LEI N° 11.101/05.
INFORMAGCAO DA ADMINISTRADORA JUDICIAL DE QUE AS
OBRIGACOES VENCIDAS NESSE PERIODO FORAM CUMPRIDAS
APROVAGAO E HOMOLOGAGAO DE ADITAMENTO AO PLANO, ANTESDO
DECURSO DO REFERIDO PRAZO, QUE NAO IMPLICA EM
PRORROGAGAO OU INTERRUPGCAO AUTOMATICA DO PRAZO DE
FISCALIZACAO. AUSENCIA DE OPOSICAO OPORTUNA DOS CREDORES
OU PEDIDO DE FALENCIA. LITIGANCIA DE MA-FE NAO CONFIGURADA.
RECURSOS NAO PROVIDOS, (TISP; Apelagéo Civel
1085973-43.2013.8.26.0100; Relator (a): Alexandre Lazzarini; Orgéo Julgador:
12 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro Central Civel - 22 Vara de
Faléncias e Recuperagdes Judiciais;, Data do Julgamento: 19/09/2018; Data de
Registro: 02/10/2018)

No caso especifico dos autos, houve a devida comprovagdo do cumprimento
das obrigacbes do plano de recuperagdo, pela auséncia de noticias de eventual
inadimplemento, conforme parecer do Administrador Judicia e cota do Ministério Pablico
— fls. 19078/19084 e 19495/19497, respectivamente, no biénio legal de supervisio
jurisdicional.

Outrossim, na prética, poucos sdo o0s beneficios do periodo de supervisao
judicia previsto no art. 61 daLei 11.101/2005.

A possibilidade de convolacdo direta da recuperacdo judicial em faléncia
durante o periodo de supervisdo judicia tem sido invocada como beneficio legal a conferir
maior seguranca para os credores em relacdo a expectativa de recebimento de seus

créditos.

Todavia, muitos planos de recuperacdo judicial estipulam prestacOes a serem
adimplidas em periodo superior a0 marco bienal previsto na lei. Apds 0 seu transcurso,
eventual inadimplemento podera ser objeto de execucdo especifica ou de pedido de

decretacdo de quebra. Assim, muitas obrigagbes ndo sdo alcangadas pelo instrumento
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previsto no art. 73, IV, daLei 11.101/2005.

Mas mesmo a convolagdo direta da recuperacédo judicial em faléncia
pode ndo se mostrar um instrumento efetivo para seguranca de recebimento do
credor. 1'sso porque seu crédito pode assumir uma posicao desfavoravel num processo
falimentar, a depender da natureza de sua natureza e do volume de créditos que lhe
antecedam, deacordo com orol dosarts. 83 e84 da Lei 11.101/2005.

Desse modo, uma execucdo especifica pode se apresentar mais
vantajosa, uma vez que o credor ndo concorrerd com uma univer salidade de créditos,
havendo melhores possibilidades de recuperacdo do valor que investiu na atividade

emcrise.

Outro fator que deve ser levado em consideracdo é o préprio raciona
econdmico da supervisdo judicial e os efeitos da manutencdo do tramite de uma

recuperacao judicial.

Ao votarem pela aprovacéo do plano, os credores exteriorizam a confianga
no soerguimento da atividade e que a manutencdo da empresa podera ser mais benéfica na

recuperacdo de seus créditos.

Logo, € mais interessante que arecuperandaobtenha reais condi¢cbes de
mercado favoraveis a retomada da atividade, devendo a legislagdo de insolvéncia, nesse
particular, funcionar como um facilitador de desenvolvimento econdmico e social, criando
estimulos a0 empreendedorismo e a reabilitaco da empresa em crise econdmica-

financeira

Uma das maiores dificuldades enfrentadas no @mbito do exercicio da
atividade empresarial em nosso pais € a obtencdo de crédito, sgja em um quadro de
normalidade do empreendimento, sgja na situacdo de crise econdmico-financeira da
atividade, hoje ainda com métodos muito burocraticos e limitados, cuja concentracdo de

mercado de fornecedores reside nas institui¢des financeiras, factorings e FIDCs de custo
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muito elevado aos tomadores!.

De outro lado, o escopo da recuperacdo judicial é aretomada da normalidade
da atividade empresarial, através da superacdo de sua crise econdmico-financeira, servindo
o plano ndo s6 como forma de recuperacdo dos créditos de seus credores e parceiros
comerciais, mas para proporcionar uma readequacdo da propria operacdo para reconstrucéo
de sua competitividade e capacidade de enfrentamento do ambiente de riscos que é o

mercado empresarial.

E para que isso se torne realidade existe a necessidade da empresa gozar de

boa reputacdo para obtencéo de crédito e da confianca dos seus parceiros comerciais.

Nesse passo, 0 encerramento do processo de recuperacdo judicial funciona
como um importante fator defresh start da atividade, pois permitira que ela possa ter
avaliada sua situagdo de crédito sem ostentar a condicdo derecuperandae os efeitos
deletérios decorrentes dessa situacdo no mercado financeiro, além de reposicionala em
condi¢cdes de normalidade no ambiente empresarial, reconquistando a confianga daqueles

gue com ela podem estabel ecer relacbes comerciais.

De mais a mais, a prolongamento do tramite da recuperacdo judicial com o
periodo de supervisdo judicial impde incremento dos custos do processo, pois havera
alongamento de pagamento dos honorérios do administrador judicial e de advogados, além
de encarecer o préprio sistema de justica, pela necessidade de destinacdo de recursos
materiais e humanos do Poder Judiciario e de outros 6rgéos, sem gue se tenha certeza de

efetividade da jurisdicéo no processo de soerguimento e de recuperacéo dos créditos.

1 A Resolugéo 2.682/99 do BACEN estabeleceu critérios para as instituigdes financeiras classificarem suas operacdes de crédito em funcéo do risco que apresentam, aém de
estabelecer regras de provisdo para créditos de liquidag&o duvidosa. Por forca do art. 44 dalCVM n. 356/01, a Resolugo 2.682/99 se aplica aos Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios. Neste particular, Leonardo Adriano Ribeiro Dias bem esclarece a reaidade da aplicagéo de tais normativos & empresas em recuperagéo judicial: “Normamente, quando a
empresa recorre a0 procedimento recuperacional, ela ja esté inadimplente perante bancos por periodo superior a cento e oitenta dias, ou sua operacéo ja foi até mesmo lancada a
prejuizo. Na prética, isso inibe a concessdo de novos créditos pelas instituicdes financeiras, pois eles também seréo classificados com rating H, na medida em que as operages de um
mesmo devedor ou grupo econdmico possuem uma Unica classificagéo que, como regra, € a que apresenta maior risco. Assim, seria necessario provisionar 100% do valor do novo
crédito, o que tornaria a operagéo bastante onerosa e poderia diminuir consideravelmente o lucro dainstituicéo financeira O chamado efeito ‘arrasto’ ou ‘contaminagéo’ foi criticadaem
pesquisa empreendida com profissionais dessas institui¢des, sob o argumento de que a norma desconsidera as diferentes estruturas de operagéo e garantiase , portanto, a perda da
inadimpléncia. Logo, caso o banco decida conceder créditos a empresas em recuperago judicial, dever, em regra, cobrar taxas de juros proibitivas para compensar a provisdo ou
sociaizar seus efeitos em outras operagdes de crédito com juros majorados’. DIAS, Leonardo Adriano Ribeiro. Financiamento na Recuperaggo Judicial e na Faléncia. S&o Paulo.
Quartier Latin, 2014. Pagina 272.
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Portanto, sob o prisma do consequencialismo juridico constante dos arts. 20
e 21 da LINDB, inegavel que o periodo de supervisdo judicia traduz poucos efeitos
benéficos ao instituto da recuperacdo judicia e a sua capacidade de funcionar como meio
de recolocagdo da atividade no comércio com a superacdo de sua crise econdmico-

financeira

Assim, todos os credores continuardao com direito reconhecido ao
crédito e, caso ndo exista pagamento voluntario, poder &o cobr a-lo individualmente e,
inclusive, se utilizar do pedido falencial, conforme acima ja afirmado, e com base no

art. 62 da Le deregéncia.

Vincular o encerramento da recuperacdo a verificagdo de providéncias
administrativas que ndo estéo a cargo darecuperanda, ou mesmo ao julgamento definitivo

das impugnagdes, ndo € adequado e viola a efetividade processual .

Posto isso, DECLARO que o plano de recuperacéo judicia foi cumprido
durante o periodo de fiscalizacdo judicial, nos termos do artigo 61 da Lei n. 11.101/05,
modificado pela Lel 14.112/2020 e, por consequéncia, DECRETO o0 encerramento da
recuperacdo judicial de CORSAN CORVIAM CONSTRUCCION SA DO BRASIL,
ISOLUX INGENIERIA SA DO BRASIL, ISOLUX PROJETOS E INSTALACOES
LTDA, ISOLUX PROJETOS INVESTIMENTOS E PARTICI PAC}@ES LTDA elSOLUX
CORSAN DO BRASIL LTDA naformado artigo 63 daLei n. 11.101/05, determinando:

a) ao administrador judicial, que apresente prestacdo de contas dos valores
de honorérios advocaticios e de seus auxiliares recebidos até o momento, no prazo de trinta
dias, a0 passo que os valores remanescentes sO serdo levantados apés homologada a

prestacéo de contas e o relatorio do artigo 63, 11;

b) apurem-se o saldo das custas judicials a serem recol hidas (artigo 63, 11);

c) comunique-se a0 Registro Publico de Empresas para as providéncias
cabiveis;

d) todas as habilitagbes e impugnactes pendentes de julgamento e

corretamente interpostas serdo julgadas por este Juizo, devendo eventuais credores que
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assim nado se enquadrarem buscar suas pretensdes atraveés das vias ordindrias.

€) os pedidos de execucdo especifica, distribuidos apés o encerramento,

deverdo seguir as regras ordinarias de competéncia, sem vinculacéo com este Juizo.

Nos termos do artigo 63, 1V, exonero o administrador judicial do encargo a
partir da publicacéo desta sentenca (salvo no que concerne a manifestacdo em impugnagoes
pendentes até o seu julgamento definitivo) ou em caso de recurso contra a sentenca de
encerramento, sem prejuizo das determinagcdes do item “a@ acima. Ndo ha comité de

credores a ser dissolvido.

P.R.I.C.

Sa0 Paulo, 19 de outubro de 2021.

DOCUMENTO ASSINADO DIGITALMENTE NOSTERMOSDA LEI
11.419/2006, CONFORME IMPRESSAO A MARGEM DIREITA
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