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Tramitacdo prioritaria

Juiz(a) de Direito: Dr(a). Willi Lucarelli

VISTOS.

Conforme manifestacdo da administradora judicial (fls. 12.915/18), a assembleia geral de
credores deliberou e aprovou o plano, conforme quérum estabelecido no artigo 45 da Lei n.2
11.101/05, como se vé da ata dos trabalhos acostada as fls. 12.919/33.

Nesse sentido, consoante anteriormente deliberado, nos termos do artigo 58 da Lei n.2
11.101/05, ndo ha discricionariedade ao magistrado para a concessdo ou ndo da recuperacdo, de
modo que, cumpridas as exigéncias desta Lei, o juiz concederd a recuperacao judicial do devedor,
inexistindo qualquer ingeréncia quanto ao seu mérito.

A esse respeito, novamente, passo a indicar o seguinte julgado do Superior Tribunal de
Justica: REsp 1374545/SP, Rel. Ministra NANCY ANDRIGHI, TERCEIRA TURMA, julgado em
18/06/2013, DJe 25/06/2013.

No caso dos autos, o plano de recuperagao judicial aprovado foi juntado pela recuperanda
(fls. 12.819/38), podendo ser resumido, apds os esclarecimentos prestados (fls. 13.210/11), da
seguinte forma:

a) Os credores trabalhistas, sem distin¢do, receberdo primeira tranche no importe de RS
8.000,00, a partir do 352 més da homologacdo do plano de recuperagdo judicial, sendo
certo que, no més subsequente, serd pago o valor de 40% sobre o saldo residual e
limitado aos 150 saldrios-minimos, conforme explicitado na prépria assembleia (fls.
12.930), de modo que o montante remanescente serd considerado como crédito
quirografario. Os valores serdo oriundos de recursos préprios (fls. 13.210) ou, ainda, da
alienacdo das denominadas UPI's Terreno EMBU 1 e 2, ativos que ficardo livres e
desembaracados de qualquer 6nus real (cldusula n.2 6.1 e 6.2 _ fls. 12.825),
oportunidade em que, inclusive, os valores serdo pagos de forma antecipada;

a) Os credores com garantia real receberdo os seus créditos apds a alienagdo da
denominada UPI MOGI, observando-se o valor minimo de alienacdo de RS
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40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), tendo havido a distribuicdo de valores com
os credores quirografarios e detentores de créditos enquadrados como microempresa
ou empresa de pequeno porte, de acordo com a tabela de fls. 12.834, de modo que
haverd, em seguida, a liberagdo das garantias hipotecdrias (clausula 6.2);

a) Os credores quirografarios e detentores de créditos enquadrados como microempresa
ou empresa de pequeno porte receberdo 18% dos valores em setembro de 2028,
podendo haver antecipacao dos créditos, em caso de excedente de caixa e desde que
superado determinado valor, fruto da alienacdo da UPI MOGI;

a) Os credores extraconcursais e pds concursais poderdo aderir ao plano em 120 dias,
observando-se o desdgio de 90%;

a) A alienacgdo das UPI's observara a sistematica de propostas fechadas (clausula n.2 10.4),
de forma a avaliacdo ocorrerd por empresa pré-determinada (cldusula n.2 10.2),
observando-se que os valores oriundos da alienacdo serdo utilizados para a
manuten¢do da atividade empresarial ou para a sua expansao;

a) E possivel a alienacdo exclusiva da integralidade das acSes representativas do capital
social da empresa, observando-se a melhor proposta, com valor minimo de RS 1,00 (um
real), ocasido em que os acionistas ficam livres de quaisquer 6nus (clausula n.2
12.7), destacando-se que a alienacdo das a¢des ndo impedira a aliena¢do da UPI MOGI
(cldusula n.2 14.7);

a) A aprovagao do plano de recuperagdo judicial esta a implicar que a recuperanda e demais
avalistas figuem livres de todas as garantias reais, fiducidrias, fidejussdrias ou de
qualquer natureza, ainda que prestadas por terceiros garantidores (cldusula n.2 17.6);

a) A recuperanda poderd compensar quaisquer créditos sujeitos ao plano de recuperagao
com créditos detidos pelas recuperandas;

Compulsando o teor dos principais pontos do plano de recuperacgao judicial aprovado, neste
juizo de compatibilidade das disposicées quanto as exigéncias contidas na Lei n.2 11.101/05, passa-
se a adequar os seguintes itens:
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ITEM “A”;

E o caso de retificacdo da deliberacdo.

Com efeito, a decisdo anteriormente lancada (fls. 13.414/17), com fulcro no artigo 54 da Lei
n.2 11.101/05, fixou entendimento de que os créditos trabalhistas deveriam ser pagos no prazo
maximo de 01 (um) ano, podendo o pagamento ser prorrogado por até 02 (dois) anos, hipdtese em
gue a recuperanda devera trazer garantia idonea para o pagamento da integralidade dos créditos
trabalhistas, sob os seguintes argumentos:

“(...) A despeito da andlise das demais cldusulas, salta mais aos
olhos o item 5 do plano votado (fls. 12.824), que cuida do
pagamento dos credores trabalhistas e estabelece que estes
créditos serdo limitados ao montante de 150 saldrios-minimos, com
o pagamento da primeira tranche no valor de RS 8.000,00 no 352
més apds a homologagdo do plano, sendo certo que o restante serd
pago no més subsequente, com desdgio de 40%, sendo certo que os
valores que excederem a 150 saldrios-minimos serdo pagos como
credores quirografdrios.

Apds os esclarecimentos solicitados, a recuperanda pleiteou a
homologagéo da cldusula, sustentando que a cldusula 5.3 traz
garantia para o pagamento dos credores (fls. 13.201/211). Em
resumo, a garantia seriam os equipamentos e o imovel da unidade
de Embu-Guagu.

Ora bem, em nenhum momento desse processo recuperacional,
cogitou-se a alienagdio da unidade de Embu-Guagu, sendo certo que
as tratativas que ensejaram, inclusive, diversas prorrogagbes do
stay period e da deliberagdo sobre o plano de recuperagéo,
cingiram-se a unidade de Mogi-Guacu.

Nem poderia ser diferente, porquanto a unidade da BALANCINS em
Embu-Guagu apresenta pouco valor agregado, cabendo trazer a
tona recente manifestagdo de credor trabalhista, que informou que
se trata de fdbrica que “néio se mostra vidvel, pois tem um parque
fabril ultrapassado, com mdquinas sem manutengdo, além de
severos problemas ambientais, inclusive com TACs firmados e ndo
cumpridos.” (fls. 13.412).

Por isso, o laudo de avaliagdo trazida pelo recuperanda ndo se
revela util para sustentar que o parque fabril de Embu-Guagu tem
valor de mercado aproximado de RS 37.000.000,00 (trinta e sete
milhées de reais _fls. 12.844), de tal modo que a contestagées ao
laudo pericial trazidas pelo controller merecem ser acolhidas em
sua totalidade (fls. 13.166/73).

Na verdade, analisando mais profundamente o laudo pericial,

denota-se a inexisténcia de qualquer amparo técnico na avaliagGo
das plantas, porquanto foi elaborado por contador (fls. 12.860),
profissional inabilitado para avaliar as unidades, sem desconsiderar
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os equivocos de nomenclatura, com passagens que confundem,
inclusive, o nome das cidades onde estdo localizadas as fdbricas (fls.
12.860).

Assim sendo, parece-nos que ndo se trata de garantia suficiente e
idénea, a fim de suportar, com a devida liquidez, o pagamento dos
credores trabalhistas, com créditos inferiores ao montante de 150
saldrios-minimos, a ocorrer entre o0 352 e 362 més da homologagéo
do plano de recuperagéo.

Neste ponto, cabe salientar, também, que o prazo estipulado é mais
um fator que coloca em xeque a idoneidade da garantia
apresentada, na medida em que a recuperanda inobservou o prazo
legal previsto pelo artigo 54 da Lein.2 11.101/05.

E dizer, o legislador estabeleceu que os créditos trabalhistas
deverdo ser pagos no prazo mdximo de 01 (um) ano, podendo ser
prorrogado por até 02 (dois) anos, hipdtese em que a recuperanda
deverd trazer garantia idénea para o pagamento da integralidade
dos créditos trabalhistas.

A este respeito, confira-se a redagdo do artigo 54 e pardgrafos da
Lein.211.101/05:

“Art. 54. O plano de recuperagdo judicial ndo poderd prever prazo
superior a 1 (um) ano para pagamento dos créditos derivados da
legislagdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho
vencidos até a data do pedido de recuperagdo judicial.

§ 12. O plano ndo poderd, ainda, prever prazo superior a 30 (trinta)
dias para o pagamento, até o limite de 5 (cinco) saldriosminimos
por trabalhador, dos créditos de natureza estritamente salarial
vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de recuperagdo
judicial.

§ 29 O prazo estabelecido no caput deste artigo poderd ser
estendido em até 2 (dois) anos, se o plano de recuperagdo judicial
atender aos seguintes requisitos, cumulativamente:

| - apresentagdo de garantias julgadas suficientes pelo juiz;

Il - aprovagdo pelos credores titulares de créditos derivados da
legislagdo trabalhista ou decorrentes de acidentes de trabalho, na
forma do § 22 do art. 45 desta Lei; e

Il - garantia da integralidade do pagamento dos créditos
trabalhistas.”

Nesse sentido, confira-se o seguinte julgado:

"RECUPERACAO JUDICIAL _Sentencga recorrida que homologou o
plano e acolheu o pedido de recuperagéo judicial da agravada

Insurgéncia quanto a viabilidade econémica do plano
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Entendimento consolidado do E. STJ de que cabe ao Poder Judicidrio
apenas aferir a legalidade do plano de recuperagdo judicial, sendo
de competéncia exclusiva da assembleia geral dos credores sua
apreciacdo sob o prisma econémico - Recurso nesta parte
improvido. PLANO DE RECUPERACAO _ Previsdo no modificativo de
cldusula afastando a responsabilidade dos coobrigados AGC que
afastou parcialmente o dispositivo, mantendo a "suspensdo da
exigéncia das garantias" Impossibilidade Alteragéo indcua, visto
que a suspensdo das garantias obsta a perseguicdo do débito em
relagdo aos garantidores, em manifesta ofensa ao art. 49, §12 da
Lei 11.105/05, d Sumula 581 do E. STJ e @ Sumula 61 deste Tribunal-
Recurso nesta parte provido. PAGAMENTO -Desdgio, prazo, juros e
atualizagdo _ Alegagdo de abusividade Desdgio de 90% (noventa
por cento) com prazo de pagamento de dez anos condizente com
decisbes pregressas desta C. Cdmara _ Necessidade de se dar
condigées para soerguimento da empresa em dificuldades _ Juros
fixados de 3% (trés por cento) a.a. aprovados em assembleia geral
dos credores, 6rgdo com plena competéncia para fixd-los - Todavia
ausente previsdo de corre¢o monetdria _ Necessidade de
acréscimo de atualizagdo pela Tabela Prdtica deste Tribunal,
critério confeccionado especialmente paro este fim _ Recurso
parcialmente provido neste ponto. CREDITOS TRABALHISTAS _
Hipdtese em que o aditivo prevé o pagamento destes créditos no
prazo de 3 (trés) anos _ Art. 54 da lei de regéncia que determina o
pagamento da totalidade destes créditos em no mdximo um ano,
com a possibilidade de extensdo por igual periodo, se respeitados
os requisitos do §22 do mesmo dispositivo legal _ Modificagdo da
cldusula constante no modificativo para pagamento integral dos
créditos trabalhistas na sua integralidade no prazo bienal _
Ressalva do Ministério Publico acolhida."

(TISP; Agravo de Instrumento 2098562-78.2021.8.26.0000;
Relator (a): J. B. Franco de Godoi; Orgdo Julgador: 1¢ Cémara
Reservada de Direito Empresarial; Foro de Pariquera-A¢u - Vara
Unica; Data do Julgamento: 25/02/2022; Data de Registro:
25/02/2022).”

No caso em exame, ao estipular o inicio do pagamento entre o 352
e 362 més da homologag¢do do plano de recuperagdo judicial, a
empresa BALANCINS, além de descumprir o prazo legal, deveria ter
apresentado garantia para o pagamento dos credores, no entanto,
assim ndo procedeu.

Portanto, por se tratar de questdo de ordem publica, fica recusada
a garantia apresentada (cldusula n.2 5.3 do plano) e, por
consequéncia, CONCEDO o prazo de 20 (vinte) dias para que a
recuperanda apresente nova garantia idénea para suportar o
pagamento da integralidade dos credores trabalhistas (fls. 13.287
_ RS10.601.106,78, em fevereiro de 2022) ou, ao menos, 0s
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credores trabalhistas com créditos limitados ao valor de 150
saldrios-minimos (RS 5.728.439,86).

Com a apresentacdo da garantia, retornem os autos para a
conclusdo, ocasiio _em que a homologacdo do plano de
recuperacdo judicial serd analisada. {(...).”

Em seguida, a recuperanda ofertou embargos de declaracdo, sustentando, em sintese, que
seria possivel o desdgio dos créditos, na esteira de diversos precedentes do Egrégio Tribunal de
Justica, alegando, ainda, que a UPI de Embu-Guacu possui valor de avaliacdo no importe de RS
37.000.000,00 (trinta e sete milhdes de reais), tendo sido a avaliacdo apresentada dentro de
rigorosos critérios, de modo que ndo seria possivel ser desconsiderada com base apenas e tdo
somente em manifestagao de ex-funcionario da recuperanda.

Afirmou, também, que, apds a aplicacdo do desdgio, o débito trabalhista ndo superarad o
montante de quatro milhdes de reais, de modo que, assim sendo, a garantia apresentada afigurase
mais do que suficiente. Acerca da garantia, reafirma que a UPI de Mogi-Guacgu tem valor minimo de
alienagcdo em quarenta milhGes, de sorte que, nos termos do plano de recuperacao judicial, havera
montante remanescente suficiente e especificamente destinado para o pagamento dos credores
trabalhistas e quirografarios.

Por fim, esclareceu que as garantias consistem no seguinte: a criacdo da UPI Mogi-Guacgu; a
criacdo da UPI Embu-Guacu, livre de desembaragada de qualquer hipoteca; proibicdo de venda de
ativos até o pagamento integral dos créditos trabalhistas (fls. 13.426/39).

No ultimo dia 25 de abril de 2022, durante despacho por videoconferéncia, o advogado Dr.
Daniel Machado Amaral, que representa os interesses da recuperanda, reafirmou todos os
argumentos langcados nos embargos de declaracdo, acrescentando que havia laudo pericial de
avaliagdo da UPI Embu-Guagu e que o laudo que serviu para subsidiar a ultima decisdo seria
somente laudo de atualizagao.

Ademais, informou que a cessiondria do crédito da instituicdo financeira __, a empresa __,
tinha inimeras propostas de aquisicdo da UPl Mogi-Guacu, em valores que observam o patamar
minimo do plano, no entanto, a auséncia de homologacdo do plano de recuperacdo estaria a
inviabilizar os negdcios, sendo certo que, indagado a respeito, consignou que a empresa estudaria
a possibilidade de apresentar garantia adicional no valor dos créditos trabalhistas.

Durante despacho por videoconferéncia realizado no ultimo dia 10 de maio de 2022, o
advogado Dr. Daniel Machado Amaral, que representa os interesses da recuperanda, mais os
advogados Drs. Marlon Camargo e Otavio, representantes da empresa __, trouxeram, em breve
sintese, os mesmos fundamentos, ou seja, de que abriram mao da hipoteca existente na UPI Embu-
Guacu, de modo a deixar o imdvel livre e desembaragado para servir de garantia principal para o
pagamento dos créditos trabalhistas, informando que ndo haveria possibilidade econémica de
apresentacao de garantia adicional, nem tampouco, em razdo dos custos, de eventual carta fianca.

Ao final, os patronos reforcaram a necessidade de homologagao do plano de recuperagao
judicial, fazendo mencdo de que deteriam proposta na casa dos cinquenta milhGes de reais pela UPI
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Mogi-Guacu, operacdo financeira que seria mais do que suficiente para o pagamento do passivo
trabalhista.

Ora bem, a questdo do desagio aplicado sobre os créditos trabalhistas, consistente na
aplicacdo do indice de 40% sobre o saldo residual, apés o pagamento da primeira tranche, limitado
aos 150 saldrios-minimos, ndo é obstaculo para a homologacao do plano de recuperacdo judicial.

E que toda recuperacdo judicial exige, pela sua prépria esséncia, uma parcela de sacrificio
dos credores, estando a questdo no ambito da disponibilidade patrimonial de cada crédito,
insuscetivel, portanto, de avaliacdo pelo julgador, a incluir, também, as disposi¢ées constantes do

“uon

item “c” e “d” acima descritos.

De tal modo que existem, na esteira dos julgados, inclusive, mencionados em sede de
embargos de declaracdo, precedentes da Camara Especializada do Egrégio Tribunal de Justica que
ratificaram desdgios em percentual muito maiores, destacando-se o seguinte:

“Agravo de instrumento Recuperacdo judicial _ Homologa¢do do
plano de recuperacional Condicdes de pagamento dos credores
quirografdrios Caréncigide 19 meses, desdgio de 90%, e juros de
3% ao ano lliquidez das parcelas néGo constatada _ Auséncia de
abuso e/ou ilegalidade Precedentes do Superior

Tribunal de Justica e desta Cdmara Reservada de Direito
Empresarial _ Deciséo mantida ~  Recurso desprovido. (TJSP;
Agravo de Instrumento 2017735-46.2022.8.26.0000; Relator

(a): Mauricio Pessoa; Orgdo Julgador: 29 Cdmara Reservada de
Direito Empresarial; Foro de Itapevi - 12 Vara Civel; Data do
Julgamento: 02/05/2022; Data de Registro: 02/05/2022).”

A esse respeito, leciona Manoel Justino Bezerra Filho que: “O plano de recuperag¢éo, como
toda projegcdo econémico-financeira para as empresas em geral, pode trazer diversos tipos de
previsdes, com planejamento de pagamentos escalonados em vencimentos diversos. Dessa forma,
o devedor pode propor que os pagamentos aos credores sujeitos a recuperagdo sejam feitos em
prazo que, para o exame agora feito, podem ser inferiores ou superiores a dois anos. (...) Conforme
estipulado no art. 63 abaixo, se as obriga¢des vencidas nos dois anos tiverem sido cumpridas, a
recuperagdo serd encerrada por sentenc¢a. Permanece, porém o devedor com todas as obrigagées
com vencimento posterior a dois anos, e, caso deixe de efetuar pagamentos prometidos, o credor
poderd executar a obrigag¢éo ou requerer a faléncia, anotando-se que em tal caso o feito terd livre
distribui¢do, desaparecida qualquer causa determinante da preveng¢éo com a sentenga prolatada na
forma do art. 63 (...).” (Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncias, Sdo Paulo: Editora Revista dos
Tribunais, 122 ed., 2017, p. 219/220).

Na verdade, a matéria que mereceu maior cuidado deste julgador, apds a votagdo do plano
de recuperacdo judicial, foi aquela relacionada a garantia de pagamento dos credores trabalhistas,
em razdo do fato de o plano de recuperacdo judicial ter estipulado o inicio das tranches para além
do prazo de 24 (vinte e quatro) meses.
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Nos termos da decisdo acima transcrita (fls. 13.414/17), amparada, inclusive, em diversos
julgados, revela-se imprescindivel a apresentacdo de “garantias julgadas suficientes pelo juiz.”

Analisando os autos, em especial os embargos de declara¢do opostos e as argumentacdes
trazidas durante as duas videoconferéncias, realizadas a pedido do patrono da recuperanda,
denota-se que se insiste que as garantias, para finalidade legal, consistem no seguinte: a criagdo da
UPlI Mogi-Guacgu, que possibilitard, apds a aplicacdo do desagio, o pagamento dos débitos
trabalhistas e credores quirografarios, com o montante excedente da alienagdo (fls. 13.435); a
criagdo da UPI Embu-Guacu, livre de desembaracada de qualquer hipoteca; proibicdo de venda de
ativos até o pagamento integral dos créditos trabalhistas.

A despeito de o laudo de avaliacdo, que complementou aquele acostado as fls. 12.440/60),
ser inservivel para esta finalidade (fls. 12.840/60), na esteira da decisdo anteriormente lancada,
compulsando mais detidamente os laudos de avaliacdo das UPI's de MogiGuacu e de Embu-Guacu
(fls. 12.352/12.420 e 12.440/60), mais aquele recentemente trazidos aos autos e relacionado a UPI
de Embu-Guacu e seu ativo imobilizado (fls. 13.525/13.659), é possivel concluir que a recuperanda
tem certa razao quando afirma que a operagdo sistematizada para a elaboragdo do aditivo ao plano
de recuperacdo judicial acaba por garantir o pagamento dos credores trabalhistas.

E certo que, a nosso ver, os laudos periciais acostados trazem consigo valores
evidentemente acima do mercado, destacando-se o fato de ndo haver compatibilidade alguma com
os precos praticados na cidade a avaliagdo da UPl de Embu-Guacu em aproximadamente RS
37.000.000,00 (fls. 12.444) ou, mais recentemente, em RS 34.600.000,00 (fls. 13.553), havendo
certa contradicdo, inclusive, no fato de ambos os laudos, a0 mesmo tempo em que atingiram
valores na casa dos milhGes de reais, identificaram que se trata de imével com pouco grau de
liquidez (fls. 12.444 e 13.553), sem desconsiderar se tratar de UPlI composta por planta e maquinario
antigo, como se vé das fotografias trazidas (fls. 12.442 e 13.542/44) e, ademais, da recentissima
manifesta¢do do controller (fls. 13.519/20).

Em acréscimo, cabe salientar que ndo se revela possivel considerar a sua localizacdo,
notadamente nas proximidades de futura al¢ca do rodoanel, tal como afirmou o patrono da
recuperanda durante o primeiro despacho por videoconferéncia, porquanto se trata de projeto
futuro e incerto, na verdade, nunca colocado no papel e abandonado pelas gestGes municipais.

Da mesma forma, a avaliagdo em aproximadamente RS 80.000.000,00 da UPI de MogiGuacu
(fls. 12.354) chama a atencgdo, principalmente quando se considera as restricdes ambientais do
imével e, ainda, a sua situacdo de mercado, trazida pelo préprio perito particular (fls. 12.368),
cabendo trazer a baila, ainda, as recentes fotografias trazidas pela cessionaria __  (fls.
13.461/13.514), sem olvidar, ainda, que, das poucas propostas concretas de aquisicdo da UPI,
nenhuma chegou perto do valor avaliado.

De tal modo que, atualmente, a alienagdo da UPI de Mogi-Guagu no patamar minimo de

RS 40.000.000,00, de modo a possibilitar a operacdo financeira em favor dos credores trabalhistas,
tal como mencionado pela recuperanda (fls. 13.435), é evento futuro e incerto, inexistindo,
concretamente, qualquer proposta nesse sentido, posicionando na seara das conjecturas, ao menos
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por ora, as alegacGes dos patronos, durante as duas videoconferéncias, de que existem iniUmeros
interessados

Em suma, a despeito de os laudos de avaliacdo terem se valido de adequado método
comparativo de avaliacdo, seguido de fator de homogeneizacao correto, a conclusdo pericial de que
ambas as UPI's atingem o importe de RS 158.000.000,00 (fls. 12.460) ou pouco menos, diante do
mais recente laudo avaliativo (fls. 13.525/23.659), parece-nos fugir da realidade de mercado, na
esteira, inclusive, das considerag¢des do controller (fls. 13.166/73).

Por outro lado, ndo é possivel concluir que os valores agregados ndo possuem o condado de
assegurar o pagamento dos credores trabalhistas, em atenc¢do ao disposto pelo artigo 54 da Lei n.2
11.101/05, tendo razdo a recuperanda neste ponto.

E que o passivo trabalhista, em sua totalidade, atinge a casa dos R$10.601.106,78, em
fevereiro de 2022 (fls. 13.287), sendo certo que, tal como anteriormente fixado, os credores
trabalhistas com créditos limitados ao valor de 150 saldrios-minimos atingem o montante de RS
5.728.439,86.

De forma que, por mais que a UPI de Embu-Guacgu ndo tenha alto grau de liquidez e que a
alienacdo da UPI de Mogi-Guacu seja evento futuro e ainda incerto, existem bens e ativos
imobilizados com bom valor agregado, como se vé do laudo de avaliacdo acostado, destacando-se
o trecho de fls. 12.455, constatacdo esta que vem confirmada pelo laudo de avaliacdo recentemente
trazido, que atingiu patamar semelhante (fls. 13.527), cabendo considerar que o fato de nunca ter
havido grandes dificuldades nas alienagdes pontuais ocorridas durante o processo de recuperagao
é circunstancia que confirma essa premissa.

Esse valor agregado dos bens e ativos imobilizados, somado ao valor dos imdveis das UPI's,
em especial da UPI de Embu-Guagu, eis que livre e desembaracado para servir de garantia aos
credores trabalhistas, sem desconsiderar a proibicdo de venda de ativos até o pagamento integral
dos créditos trabalhistas, autoriza a conclusao, a olhos nus, de que se atingiu, com certa margem
até mesmo, o patamar de R$10.601.106,78, totalidade do passivo trabalhista, em fevereiro de 2022.

Desse modo, tenho por atendido o disposto no artigo 54, §29, da Lei n.2 11.101/05 no que
tange a necessdria garantia, no entanto, assim sendo, deve-se observar o limite legal de 24 (vinte e
quatro) meses, ndo havendo margem para a extensdo do prazo da primeira tranche para o 352 més,
a partir da homologacdo, ficando retificado o aditivo ao plano neste particular.

A esse respeito, a recuperanda sustenta, com base em julgado mencionado as fls. 13.438,
gue a extensdo além da margem legal foi avalizada pela assembleia, de modo que, dessa forma, se
atende a finalidade da legislacdo, cuidando-se de situagdo excepcional.

Ora bem, o precedente mencionado (fls. 13.438) partiu da premissa de que a extensdo do

prazo justificava-se, em razdo do fato de se tratar de situagdo excepcional, em atencdo as
particularidades do caso.
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Contudo, parece-nos que as inconsisténcias acima apontadas quanto aos efetivos valores
de mercado das UPI's, muito embora tenham subsidiado a aplicacdo do artigo 54, §29, da Lei n.2
11.101/05, ndo permitem a flexibilizagdo excepcional para o inicio do pagamento aos credores
trabalhistas, que se verdao excessivamente sacrificados, diante do contexto de iliquidez das
garantias.

N3o havendo qualquer influéncia nessas conclusdes o fato de dois novos laudos de
avaliacdo terem sido apresentados aos autos recentemente (fls. 13.525/23.659), eis que foram
realizados pela mesma empresa e pelo mesmo engenheiro responsaveis pelo anterior parecer,
tanto é que os valores de avaliacdo aproximaram-se muito.

Em acréscimo, deve-se destacar que inexiste qualquer perspectiva de melhoria no
faturamento mensal da recuperanda, que atingiu o seu limite operacional, sendo certo que, sem
novos investimentos, ndo serd possivel o incremento do faturamento, ndo existindo, inclusive,
gualquer iniciativa por parte dos sdcios, de forma que a recuperanda sobrevive atualmente dos
créditos oriundos do FDIC.

A reforcar esse entendimento, deve-se destacar o teor do recentissimo parecer do
controller (fls. 13.518/19).

Assim, diante dessa realidade financeira/operacional e ndo havendo qualquer garantia
adicional, de forma a suprir as inconsisténcias existentes nas garantias apresentadas, ndo é possivel
o alongamento do prazo de pagamento dos credores trabalhistas, havendo, portanto, evidente risco
falimentar, caso nao haja a alienagdo das UPI's, inexistindo qualquer excepcionalidade, a justificar
a flexibilizacdo do prazo, tal como determinado no julgado mencionado pela recuperanda.

Em suma, com o acréscimo de que a proporgdo dos créditos trabalhistas frente ao passivo
da empresa sdo também diversos do julgado que serve de subsidio para as alegacbes da
recuperanda (fls. 12.138 __ credores com garantia real detém 61,10% de todos os créditos), existem
fatores de distinguishing, a deslegitimar a aplicacdo do v. acdrddo mencionado, justificando seja a
clausula retificada e adequada ao limite legal de 24 (vinte e quatro) meses.

De mais a mais, a posicdo trazida pela recuperanda é absolutamente rara e excepcional no
ambito da jurisprudéncia do Egrégio Tribunal de Justi¢a, cabendo indicar, para tanto, o seguinte
julgado, em que, em situa¢do analoga, se denegou a flexibilizagdo do prazo:

"RECUPERACAO JUDICIAL _ Sentenca recorrida que homologou o

plano e acolheu o pedido de recuperagdo judicial da agravada _
Insurgéncia quanto a viabilidade econémica do plano

Entendimento consolidado do E. STJ de que cabe ao Poder Judicidrio
apenas aferir a legalidade do plano de recuperagdo judicial, sendo
de competéncia exclusiva da assembleia geral dos credores sua
apreciacdo sob o prisma econdémico - Recurso nesta parte
improvido. PLANO DE RECUPERACAO _ Previsdo no modificativo de
cldusula afastando a responsabilidade dos coobrigados AGC que
afastou parcialmente o dispositivo, mantendo a "suspensdo da
exigéncia das garantias" Impossibilidade Altera¢Go indcua, visto
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que a suspensdo das garantias obsta a perseguicdo do débito em
relagdo aos garantidores, em manifesta ofensa ao art. 49, §1° da
Lei 11.105/05, a Sumula 581 do E. STJ e a Sumula 61 deste Tribunal-
Recurso nesta parte provido. PAGAMENTO Desdgio, prazo, juros e
atualizacdo _ Alegagdo de abusividade Desdgio de 90% (noventa
por cento) com prazo de pagamento de dez anos condizente com
decisbes pregressas desta C. Cdmara _ Necessidade de se dar
condi¢cbes para soerguimento da empresa em dificuldades _ Juros
fixados de 3% (trés por cento) a.a. aprovados em assembleia geral
dos credores, drgdo com plena competéncia para fixd-los - Todavia
ausente previsdo de correcdo monetdria _ Necessidade de
acréscimo de atualizacdo pela Tabela Prdtica deste Tribunal,
critério confeccionado especialmente paro este fim _ Recurso
parcialmente provido neste ponto. CREDITOS TRABALHISTAS
Hipdétese em que o aditivo prevé o pagamento destes créditos no

prazo de 3 (trés) anos __ Art. 54 da lei de regéncia que determina
o0 pagamento da totalidade destes créditos em no mdximo um
ano, com a possibilidade de extens@o por igual periodo, se

respeitados os requisitos do §22 do mesmo dispositivo legal _
Modificacdo da cldusula constante no modificativo para
pagamento integral dos créditos trabalhistas na sua integralidade

no prazo bienal Ressalva do Ministério Publico acolhida." (TISP;
Agravo de Instrumento 2098562-78.2021.8.26.0000; Relator (a): J.
B. Franco de Godoi; Orgdo Julgador: 1¢ Cdmara Reservada de
Direito Empresarial; Foro de Pariquera-Agu - Vara Unica; Data do
Julgamento: 25/02/2022; Data de Registro: 25/02/2022).” (grifo
nosso).

Arigor, em certa medida, a excepcionalidade ja vem sendo considerada no caso dos autos,
porquanto, em casos de alongamento do prazo para pagamento dos credores trabalhistas, ndo vem
se admitindo a aplicagdo do desdgio, ao contrdrio do que se admitiu no caso dos autos.

A esse respeito, confira-se a seguinte manifestacdo doutrindria, mencionada no julgado
acima trazido:

“Além das garantias, a extensGo somente poderd ser aceita se
houver a previsdo integral de pagamento dos referidos créditos.
para que haja a extensdo, ndo poderd ocorrer desdgio, seja ele
explicito ou implicito. o desconto do montante ndo apenas ndo
poderia ocorrer diante de seu valor historico, como é necessdrio que
se preveja que o pagamento serd realizado mediante corregdo
monetdria e juros de mercado, para que o montante ndo sofra
descontos ao longo do tempo.” (Comentdrios a Lei de Recuperagdo
de Empresas e Faléncia 29 ed. SGo Paulo: Saraiva 2021 pdg. 318,).

Em resumo, em fungdo dos argumentos acima expostos, de oficio, a cldusula n.2 5.1 do
aditivo ao plano de recuperacdo judicial fica retificada, a fim de que os pagamentos tenham inicio
no 232 més, apds a decisao de homologacao do plano de recuperacao judicial, em primeira
tranche, sendo certo que, em segunda tranche, os créditos remanescentes serdao pagos no 242
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més, apos a decisdo de homologagdo do plano de recuperagao judicial, mantida, no mais, a
clausula aprovada, em especial quanto aos valores e desdgio, com a observacao de que a criacdo da
UPI Embu-Guagu, livre de desembaragada de qualquer hipoteca, a proibi¢do de venda de ativos até
o pagamento integral dos créditos trabalhistas e 0 montante excedente da alienacdo da UPI de
Mogi-Guacu, tal como esclarecido as fls. 13.435, sdo garantias para o pagamento do passivo
trabalhista.

Relativamente aos consectarios incidentes sobre os créditos trabalhistas, este julgador tem
o entendimento de que a questdo esta no ambito da disponibilidade dos credores, devendo
prevalecer a autonomia da vontade e a liberdade de contratacdo entre as partes, nada havendo,
portanto, a deliberar.

A esse respeito, confira-se o seguinte julgado:

“Agravo de instrumento - Recuperagdo Judicial do GRUPO REDE
SUCESSO Julgamento deste recurso em conjunto com os Als n.
2123006-15.2020.8.26.0000 e n. PODER JUDICIARIO TRIBUNAL DE
JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO Agravo de Instrumento N9
2017735-46.2022.8.26.0000 Itapevi 2128279-72.2020.8.26.0000
Decisdo agravada que homologou o Plano de Recuperagdo Judicial
Inconformismo do Banco Santander Acolhimento em parte, com
exame de oficio de questbes relacionadas a legalidade do PRJ
Atuagdo do judicidrio que deve se limitar ao controle de legalidade
(...) A forma de pagamento dos credores quirografdrios (desdgio,
caréncia, corre¢do monetdria, juros e parcelamento) estd no
dmbito dos direitos patrimoniais disponiveis, razdo pela qual deve
prevalecer a autonomia da vontade e a liberdade de contratagdo
das partes (...) Decisd@o de origem mantida, porém, com ressalvas,
de oficio, a algumas cldusulas, expressas na forma de
determinagbes e observagcbes Recurso provido em parte, com
determinagdes e observagbes” (Al n® 2133049-11.2020.8.26.0000,
Rel. Grava Brazil, 22 Cdmara Reservada de Direito Empresarial, j.
em 19/01/2021).

ITEM “E”;

E o caso de adequacio da deliberacdo, com observacio.

Com efeito, na hipdtese de alienagao das UPI's, o plano de recuperacgao judicial estabeleceu
gue devera ser observada a sistematica de propostas fechadas, de forma a avaliagdo ocorrera por
empresa pré-determinada, ou seja, pela empresa __ (cldusula n.2 10.2 _ fls. 12.827), empresa que
apresentou todos os laudos de avaliagao dos autos.

Ora, com referéncia a sistematica das propostas fechadas, prevista no artigo 142, inciso |l,
da Lein.2 11.101/05, cabe destacar que a possibilidade foi revogada, de forma expressa, pela Lei

n.2 14.112/20, de sorte que apenas e tdo somente o leildo e o processo competitivo foram métodos
adotados pelo legislador.

Este documento é coépia do original, assinado digitalmente por WILLI LUCARELLI, liberado nos autos em 16/05/2022 as 08:42 .

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1000809-97.2018.8.26.0177 e codigo 95BADO07.



fls. 13676

TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO
COMARCA DE EMBU-GUACU

FORO DE EMBU-GUACU

VARA UNICA

T r— Rua Boa Vista n° 10, ., Centro - CEP 06900-000, Fone: (11) 4661-2794,
Embu-Guacu-SP - E-mail: embuguacu@tjsp.jus.br

Horario de Atendimento ao Publico: das 13h00min as17h00min

TRIBUNAL I JUSTRCA

Sobre a aplicacdo da aludida legislagdo, este julgador ja decidiu as fls. 12.216/19 que “as
alteragdes trazidas teriam aplicacdo imediata, salvo no caso das situacdes em que houvesse atos
processuais praticados (teoria do isolamento dos atos processuais) e situagdes juridicas
consolidadas.” (fls. 12.2017).

No caso em exame, ndo ha processo de realiza¢do de ativo iniciado, devendo-se aplicar de
forma imediata a legislacao alterada, de modo que, em caso de realizacdo de ativo, a recuperanda
deverd observar as sistematicas previstas no artigo 142 da Lei n.2 11.101/05, apds as alteracdes
introduzidas pela Lei n.2 14.112/20, resguarda a possibilidade de aplica¢cdo do artigo 145 da Lei n.2
11.101/05, em sua redagdo atualizada, ficando acrescida essa observagdo as clausulas n.2
10.4 e 11 do aditivo ao plano de recuperagio judicial (fls. 12.828/29).

Seguindo essa linha de raciocinio, inexiste possibilidade legal da escolha pré-determinada
de empresa para efetuar a avaliacdo, tal como deliberado, sendo certo que, no maximo, o legislador
permitiu que se pudesse contar com consultores, corretores e leiloeiros, a teor do artigo 142, §29-
A, da Lein.211.101.05.

Portanto, de oficio, a clausula n.2 11.2 devera ser tornada sem efeito no tépico em que
pré-determina empresa responsavel pela avaliagdo, ficando acrescida a observagao
relativamente as clausulas n.2 10.4 e 11 do aditivo ao plano.

ITEM “F”;

E o caso de retificacdo da deliberacdo, com observacio.

Com efeito, o artigo 60, paragrafo Unico, da Lei n.2 11.101/05 estabelece que o “objeto da
alienacgdo estard livre de qualquer 6nus e ndo haverd sucessdo do arrematante nas obrigagées do
devedor de qualquer natureza, incluidas, mas ndo exclusivamente, as de natureza ambiental,
regulatdria, administrativa, penal, anticorrupgdo, tributdria e trabalhista, observado o disposto no
§ 1%2do art. 141 desta Lei.”

Como se vé, em se tratando de qualquer arrematacao realizada no ambito da recuperagdo
judicial, inexiste sucessao do arrematante, cuidando-se de previsao que tem a finalidade de reduzir
os riscos do adquirente, garantindo aumento no valor obtido com a venda e, por via transversa,
evitar a frustragdo dos meios de soerguimento da empresa.

A doutrina é unanime a respeito da questao:

“Um dos grandes temores de quem arremata um bem em juizo é
tornar-se sub-rogado nos énus que pesam sobre o bem. Assim,
aquele que arremata um apartamento teme ser obrigado a pagar
as despesas de condominio em atraso; aquele que arremata um
parque industrial teme responder pelas obrigagcbes trabalhistas;
todos temem responder pelas obrigagées tributdrias. Como
incentivo a existéncia de interessados na compra, este pardgrafo
afasta o bem de quaisquer énus ou sucessdo, criando o que o jargdo
juridicoeconémico convencionou chamar de 'blindagem’, ou seja,
cercar o bem de todas as garantias de que ndo serd atingido por
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qualquer outro tipo de O6nus, incluindo expressamente os de
natureza tributdria. (In Bezerra Filho, Manoel Justino, Lei de
recuperagdo de empresas e faléncia: Lei 11.101/2005: comentada
artigo por artigo, 139 edigcdo, SGo Paulo: Editora Revista dos
Tribunais, p. 226/227).”

“(...) a jurisprudéncia tem considerado, entretanto, a mingua de
uma defini¢do legal mais precisa, que poderdo ser alienados como
UPI quaisquer ativos do devedor, inclusive ativos isolados e néo
operacionais. Com exceg¢do do ativo dado em garantia real ao
credor, o qual nGo poderd ser objeto de alienagdo, exceto se houver
desta concorddncia (art. 50, §12), poderiam ser alienados sem
sucessdo quaisquer ativos imobilizados do empresdrio (...).” (In
Sacramone, Marcelo Barbosa. Comentdrios a lei de recuperagéo de
empresas e faléncia, SGo Paulo: Saraiva Educacional, 2018, p. 269).”

Sobre a questdo, confira-se o seguinte julgado:

"AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.

Crédito extraconcursal por encargos condominiais. Pretensdo de
prioridade no rateio do produto da arrematagdo do imdével que
deu origem ao débito. Descabimento. Alienacdo feita livre de
qualquer énus e sem a sucessao do arrematante nas obrigacdes
do devedor, nos moldes definidos pelo artigo 60, paragrafo
Unico, da Lein.© 11.101/05. Atenuacdo da natureza propter rem
da obrigacdo condominial. Créditos extraconcursais que podem
ser objeto de exacdo nas instdncias ordindrias. DECISAO
MANTIDA. RECURSO DESPROVIDO. (TISP; Agravo de
Instrumento

2172796-65.2020.8.26.0000; Relator (a): AZUMA NISHI;
érgéo Julgador: 18 Cadmara Reservada de Direito Empresarial;
Foro Central Civel - 1@ Vara de Faléncias e Recuperacdes
Judiciais; Data do Julgamento: 18/05/2021,; Data de Registro:
18/05/2021).”

Portanto, qualquer alienacdo ocorrida no ambito da recuperacao judicial estara a implicar
na auséncia de sucessdo do arrematante com referéncia as obriga¢Ges da recuperanda de qualquer
natureza, incluidas, mas nao exclusivamente, as de natureza ambiental, regulatdria, administrativa,
penal, anticorrup¢do, tributdria e trabalhista, observado o disposto no § 12 do artigo 141 da Lei n.2
11.101/05 ou, ainda, o contrato que vier a ser celebrado entre as partes.

Por conseguinte, de oficio, fica retificada a deliberagao constante da clausula n.2 12.7,
quando estabelece que, nos casos de alienagdo exclusiva da integralidade das acgdes
representativas do capital social da empresa, os acionistas ficam livres de quaisquer 6nus, nos
termos acima expostos.

ITEM “G”;

E 0 caso de homologacdo da cldusula, com observagdo.
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Com efeito, a Administradora Judicial prop6s a homologacdo da estipulacao, desde que “sua
eficdcia abranja somente aos credores que anuiram sem ressalvas ao proposto pelas recuperandas”
(fls. 13.162).

Por outro lado, a recuperanda pugnou fosse a cldusula aprovada sem qualquer ressalva, ao
fundamento de que o artigo 49, §22, da Lei n.2 11.101/05 autorizou que o plano de recuperagio
estipulasse de forma diversa, de modo que autorizou, assim sendo, a exclusdo de responsabilidade
de terceiros (fls. 13.208/09).

Ora, a esse respeito, o Superior Tribunal de Justica, por meio do TEMA 855, firmou
entendimento de que a “recuperacdo judicial do devedor principal ndo impede o prosseqguimento
das execugbes nem induz suspensdo ou extingGo de agdes ajuizadas contra terceiros devedores
soliddrios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejussdria, pois nGo se lhes
aplicam a suspensdo prevista nos arts. 62, caput, e 52, inciso Ill, ou a nova¢do a que se refere o art.
59, caput, por forca do que dispée o art. 49, § 12, todos da Lei n. 11.101/2005.”

Seguindo essa linha, ndo se pode desconsiderar, ainda, o teor das simulas n.2 61 do Tribunal
de Justica e 581 do Superior Tribunal de Justica.

Dai decorre que a cldusula em questdo isenta os coobrigados, fiadores, obrigados de
regresso e avalistas, desde que aprovada expressamente pelos credores detentores dessas
garantias, ndo tendo eficacia, por conseguinte, para aqueles que ndo compareceram a assembleia
geral de credores.

Seguindo esse entendimento, confira-se o seguinte julgado:

“AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
RECUPERACAO JUDICIAL. CLAUSULA QUE ESTABELECE SUSPENSAO
DA EXIGIBILIDADE DE CREDITOS COM GARANTIAS CAMBIAIS,
REAIS OU FIDEJUSSORIAS. DESCABIMENTO. INCIDENCIA DA
SUMULA 581/STJ. EXTENSAO DA NOVACAO AOS COOBRIGADOS
SOMENTE COM A APROVACAO EXPRESSA DOS CREDORES
RESPECTIVOS. QUESTOES PACIFICADAS NESTA CORTE. TEMA
855/STJ (RESP N. 1.333.643/SP). ACORDAO DO TRIBUNAL DE
ORIGEM EM DISSONANCIA COM O ENTENDIMENTO DESTA CORTE.
MANUTENCAO DA DECISAO AGRAVADA QUE APLICOU A SUMULA
568/STJ. (...) 3. Portanto, o argumento de que o caso concreto é de
suspensdo das garantias e ndo de supress@o, ndo impressiona, pois,
em ambas as hipoteses, a cldusula (disposicdo de natureza
contratual) que estende a novacdo aos coobrigados dever ser
aprovada, de modo expresso, pelos credores detentores das
garantias, sob pena de infringéncia aos comandos cogentes dos
arts. 49, §19, 50, §12 e 59, caput, todos da Lei n. 11.101/2005. 4.
Agravo interno desprovido. (Agint no REsp 1864112/PR, Rel.
Ministro MARCO AURELIO BELLIZZE, TERCEIRA TURMA, julgado em
21/02/2022, DJe 23/02/2022).”
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No caso em exame, apenas o credor __, presente a assembleia (fls. 12.932 e 12.939),
apresentou concordancia, havendo registro que a representante do credor __ apresentou
discordancia quanto a aludida clausula (fls. 12.933).

Em acréscimo, ndo se pode desconsiderar que os sdcios da recuperanda foram avalistas em
diversas operagoes financeiras, inexistindo nos autos qualquer manifestacdo dessas empresas que
forneceram o crédito.

Portanto, a cldusula n.2 12.7 devera produzir efeitos apenas e tao somente quanto aos
credores com garantia cambial, real ou fidejusséria que compareceram a assembleia geral
realizada.

ITEM “H”;

E o caso de retificacdo da deliberacdo.

Com efeito, como bem frisou a Administradora Judicial em sua manifestacdo, destacandose
o trecho de fls. 12.525, autorizar a recuperanda a compensar quaisquer créditos sujeitos ao plano
de recuperagdo com outros créditos é disposicdo que ndo encontra qualquer previsdo na Lei n.2
11.101/05, estando a significar ilegal tratamento de credores submetidos ao mesmo regime.

A esse respeito, aproveita-se para indicar, além da decisdao monocrdtica mencionada pela
Administradora Judicial (STJ _ ARESP n.2 1704579, Relator Ministro Paulo de Tarso Sanseverino), os
seguintes julgados do Egrégio Tribunal de Justica, que bem representam a impossibilidade da
compensagao:

“Recuperacdo judicial. Previsdo de limitagdo do pagamento, na
Classe I, a RS$180.000,00, classificado o remanescente como
quirografdrio ("opgdo A"). (...) . Recuperacdo Judicial. Previséo, na
cldusula _15.10 do plano, da possibilidade de compensacdo
irrestrita_entre créditos da recuperanda e débitos dos credores
sujeitos a recuperacdo. Ressalva, feita pelo juiz, no sentido de
permitir, tdo-s6, a compensacdo entre créditos e débitos
igualmente exigiveis/vencidos antes da recuperacéo judicial ou
apds. Diante da possivel violacdo do principio da paridade entre
credores, declara-se, de oficio, a nulidade da aludida cldusula,
devendo ser levado, a Juizo, durante o periodo de supervisdo
judicial do cumprimento do plano, cada pedido de compensacdo.
Quanto aos depdsitos recursais nas demandas trabalhistas, a
questdo foi resolvida de oficio. Recuperagdo Judicial. Possibilidade
de se admitir, como meio de recuperagcdo, a venda integral da
devedora. Inteligéncia do inciso XVIII do art. 50 da LRF. Contudo, a
proposta do possivel adquirente da participagdo societdria deve ser
igual ou melhor que a constante do plano, salvo, obviamente, outra
aprovada pelos credores na forma do art. 45 da lei de regéncia.
Modificagdo do plano, neste particular, devendo vigorar, para
eventual aditamento ao plano, a regra insculpida na cldusula 15.15,
que exige o quorum qualificado. Recuperagdo Judicial.
Reorganizagdo societdria. Observando-se que as devedoras
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concordam com o controle judicial de tais operagdes, este nGo deve
extrapolar o periodo de fiscalizagéo, que coincide com o
encerramento do processo. RECURSOS PARCIALMENTE PROVIDOS,
COM CORRECOES DO PLANO, INCLUSIVE DE OFICIO.

(TISP; Agravo de Instrumento 2160411-51.2021.8.26.0000;
Relator (a): Jorge Tosta; Orgdo Julgador: 22 Cdmara Reservada de
Direito Empresarial; Foro Central Civel - 1¢ Vara de Faléncias e
Recuperagées Judiciais; Data do Julgamento: 20/04/2022; Data de
Registro: 25/04/2022).” (grifo nosso).

"Agravo de instrumento _ Preliminar de ndo conhecimento do

recurso, por falta de legitimidade e interesse recursal _ Credor
extraconcursal ndo sujeito as clausulas do plano de recuperacdo

_ Preliminar agolhida _ Precedentes desta Cdmara Reservada -
RECURSO NAO CONHECIDO. Agravo de instrumento -

Recuperagéo judicial do grupo MORENO _ Decisdo de primeiro
grau que homologou o plano de recuperacao judicial, aprovado
em AGC realizada em 13.11.2020, com afastamento das
seguintes clausulas: i) em desacordo com o art. 66 da Lei
11.101/2005; ii) que estendem a novacdo aos avalistas,
coobrigados e demais pessoas que nado integram a recuperagao
judicial; iii) que permitem a compensacdo dos créditos
indistintamente, consignando ser admitida somente se ambos
0s créditos a serem compensados forem anteriores a
distribuicdo do pedido de RJ, ou se ambos forem provenientes
de fato posterior ao pedido de RJ; iv) 3.10.2, que trata da
reclassificacdo dos créditos sujeitos ao plano, por violar a "par
conditio creditorum"; v) que condiciona a convocacdo de
assembleia de credores para deliberar sobre medidas
alternativas para se atingir compromisso homologado; vi) que
permite a alteracdo do plano de recuperacdo judicial apds
encerramento; vii) 15.1, que permite as recuperandas ou aos
credores convocar, a qualquer tempo, reunido de credores para
deliberar sobre as matérias mencionadas nos itens "a", "c", "d",
"f" e "g" da referida cldusula. RECURSO NAO CONHECIDO e, no
mérito,

IMPROVIDO. (TISP; Agravo de Instrumento
2011055-79.2021.8.26.0000; Relator (a): Jorge Tosta; érgéo
Julgador: 2@ Cdmara Reservada de Direito Empresarial; Foro de
S&0 Simé&o - Vara Unica; Data do Julgamento:

09/12/2021; Data de Registro: 09/12/2021).”

Portanto, de oficio, a clausula n.2 17 devera ser tornada sem efeito, com a observagao de
gue os pedidos de compensag¢do poderao ser trazidos individualmente a juizo para deliberacao.

DEMAIS DELIBERACOES;

Relativamente a viabilidade econémica do plano de recuperacdo judicial, a despeito do
laudo acostado pela recuperanda as fls. 12.861/70, que concluiu pela viabilidade do plano, sob a
Gtica econOGmica, deve-se salientar que existem sérias evidéncias de que, sem a alienacdo das UPI's,
inexiste margem para o cumprimento do plano de recuperagao.
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E que, analisando todas as informacdes operacionais e financeiras dos autos, verifica-se
gue, atualmente, a empresa continua a operar gracgas aos créditos cedidos pelo FDIC, ndo possuindo
qualquer expectativa de crescimento de seu faturamento, principalmente quando se considera a
auséncia de aportes por parte dos sécios.

Durante a prdpria assembleia de credores, que aprovou o plano de recuperacao judicial, o
advogado representante da recuperanda chegou a afirmar que “hoje a recuperanda néo trem
condicbes de pagamento, por isso a proposta de pagamento leva em considera¢do uma série de
fatores (...).” (fls. 12.928).

Em recentissima manifestacdo, o controller afirmou que “a recuperanda opera com
faturamento médio mensal de RS 1 milhdo, bem abaixo de sua capacidade operacional, néo se
verifica a geragdo excedente de caixa reinvestimento no restabelecimento da sua capacidade
operacional (...).” (fls. 13.519).

Portanto, a considerar a supervalorizagdo do valor de mercado da recuperanda, mais a
incerteza e auséncia, até entdo, de qualquer proposta concreta de aquisicdo das UPI's, fazem
concluir que existem indicativos sérios de que o plano de recuperacdo tem poucas chances de ser
vidvel financeiramente.

Contudo, muito embora ndo seja este o entendimento deste julgador, ndo se pode negar
gue ajurisprudéncia, em peso, firmou entendimento no sentido de que ndo cabe ao Poder Judicidrio
adentrar no ambito da viabilidade econ6mica do plano de recuperag¢do, consoante aresto que passo
a transcrever:

“AGRAVO DE INSTRUMENTO. DECISAO QUE HOMOLOGOU O
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL DAS AGRAVADAS.
INSURGENCIA DE CREDORES, QUE APONTAM ILEGALIDADES NO
PLANO. RECURSO PARCIALMENTE PROVIDO. 1. A legalidade do
plano de recuperagdo estd sujeita ao controle judicial, sem adentrar
no dmbito de sua viabilidade econémica. 2. Auséncia de
ilegalidade/abusividade, no caso concreto, quanto ao desdgio,
caréncia, prazo e juros previstos no plano. Direitos disponiveis dos
credores. Prevaléncia da vontade soberana em assembleia. 3.
indice de correcdo monetdria. TR zerada hd cerca de trés anos.
Prejuizo aos credores. Alteracdo para Tabela Prdtica do Tribunal de
Justica de Sdo Paulo. 4. Agravo de instrumento parcialmente
provido. (TISP; Agravo de Instrumento
2164403-20.2021.8.26.0000; Relator (a): Alexandre Lazzarini;
Orgdo Julgador: 12 Cdmara Reservada de Direito Empresarial;

Foro de Maud - 32 Vara Civel; Data do Julgamento: 03/05/2022;
Data de Registro: 03/05/2022).”

Desse modo, resta curvar-nos a esse entendimento, de modo a reconhecer a soberania da
assembleia de credores para avaliar a questdo da viabilidade econ6mica do plano de recuperagdo
judicial, nada havendo a deliberar a respeito da questao.
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Em arremate, relativamente aos débitos tributarios, que vém crescendo, em raziao da
auséncia de diversos recolhimentos e repasses, a recuperanda apresentou plano tributario
acostado as fls. 12.871/73, onde manifestou-se sobre a intencdo de aderir a parcelamentos
incentivados, transacdo tributaria e discussdo judicial sobre débitos tributarios (fls. 12.873).

A esse respeito, confira-se o teor da cldusula n.2 17.8 do aditivo ao plano de recuperagao
judicial.

No entanto, a despeito da generalidade do plano tributdrio e do fato de a empresa continuar
a operar a mingua de recolhimentos e repasses obrigatdrios, na esteira de diversas manifestacdes
do controller, cabe salientar que, em funcdo da relevante finalidade social da lei de preservacdo da
empresa, dos empregos e da atividade econdmica, a doutrina e a jurisprudéncia tém dispensado a
apresentacdo de certiddes negativas de débitos fiscais ou de parcelamento especial para a
concessdo da recuperacdo judicial, ficando a recuperanda isenta da responsabilidade de
apresenta-las Unica e exclusivamente para a finalidade de homologacdo do presente plano de
recuperacao judicial, com a observacdo de que a serventia devera, novamente, expedir oficio ao
Ministério Publico do Trabalho e Ministério Publico local, com cépia desse trecho da deliberacao,
para as providéncias, se entender que s3do pertinentes, com referéncia aos diversos
inadimplementos e auséncia de repasses de tributos.

DO DISPOSITIVO.

Diante do exposto, com as retificagdes, observagdes, adequagbes e deliberagdes acima,
atendidas as demais disposi¢des legais quanto ao quérum de aprova¢ao, HOMOLOGO o plano de
recuperacdo e concedo a recuperacdo judicial de FUNDICAO BALANCINS LTDA.

O devedor permanecera em recuperacao judicial até que se cumpram todas as obrigacoes
previstas no plano que se vencerem até 02 (dois) anos depois da concessdo da recuperagao
judicial, independentemente do eventual periodo de caréncia.

Os pagamentos deverdo ser efetuados diretamente aos credores, que deverao informar
diretamente a recuperanda a op¢ao eleita para o recebimento dos seus respectivos créditos, bem
como os seus dados bancarios.

Diante da homologac¢do do plano, MANIFESTE-SE o controller, em 05 (cinco) dias, sobre a
necessidade de continuidade de sua atuacgdo no feito. Em seguida, CONCEDO o mesmo prazo para
manifestacdo da Administradora Judicial e recuperanda.

Em razao da deliberagdo acima, JULGO PREJUDICADOS os embargos de declaragdo opostos
(fls. 13.426/39).

Fls. 13.444: ESCLARECA a empresa LOGLINE, em especial a origem dos valores constritos e
a conta em que foi realizado o bloqueio, por conta da declaragao de essencialidade das contas
bancérias da recuperanda (fls. 9.461/63).
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Fls. 13.448/50: Ciéncia a Administradora Judicial sobre o crédito trabalhista mencionado.
No mais, JULGO PREJUDICADAS as demais questdes, por serem abarcadas por todas as deliberacées
acima quanto ao plano de recuperacdo judicial.

Fls. 13.518/21 e 13.660/63: CONCEDO o prazo de 05 (cinco) dias para a manifestacdo da
Administradora Judicial. Em seguida, retornem os autos para a conclusao.

OFICIE-SE ao Ministério Publico do Trabalho e Ministério Publico local, tal como acima deliberado
e nos termos da decisdo de fls. 13.417, penultimo paragrafo.

COMUNIQUE-SE. CUMPRA-SE.

Embu-Guacu, 16 de maio de 2022.

DOCUMENTO ASSINADO DIGITALMENTE NOS TERMOS DA LEI 11.419/2006,
CONFORME IMPRESSAO A MARGEM DIREITA
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