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EMENTA: APELACAO. ACAO DE INDENIZACAO POR DANOS MORAIS E
MATERIAIS. INVESTIMENTO EM BOLSA DE VALORES. DEVER DE
INFORMAGCAO OBSERVADO - INVESTIMENTO DE ALTO RISCO AUSENTE
O DEVER DE INDENIZAR. SENTENCA MANTIDA.

- As operacgdes realizadas no ambito do mercado de capitais, em especial na
Bolsa de Valores, sdo intrinsecamente sujeitas a riscos financeiros, os quais
sao inerentes a natureza especulativa desse tipo de investimento. Nesse
sentido, ndo ha garantia de sucesso ou lucratividade nas transagoes
realizadas, sendo certo que eventuais perdas decorrentes da volatilidade do
mercado ou de oscilacbes econbmicas nao podem ser imputadas as
corretoras, desde que estas tenham observado estritamente o dever de
informacéo, bem como tenham executado fielmente as ordens de compra e
venda emanadas pelo cliente.

APELACAO CIVEL N° 1.0000.24.532295-3/001 - COMARCA DE BELO
HORIZONTE - APELANTE(S): JOAO ALEXANDRE MEIRELLES MATENCIO -
APELADO(A)(S): VALOR INVESTIMENTOS - AGENTE AUTONOMO DE
INVESTIMENTOS S/S LTDA, XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO TITULOS E VALORES MOBILIARIOS SA

ACORDAO
Vistos etc., acorda, em Turma, a 172> CAMARA CIVEL do Tribunal de
Justica do Estado de Minas Gerais, na conformidade da ata dos julgamentos,

em NEGAR PROVIMENTO AO RECURSO.

DES. AMAURI PINTO FERREIRA
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RELATOR

DES. AMAURI PINTO FERREIRA (RELATOR)

VOTO

Trata-se de Acgao de Indenizagao por Danos Morais e Materiais ajuizada
por ---------- em face de e

A parte autora alega ter sofrido dano material no valor de R$ 120.670,83
(cento e vinte mil, seiscentos e setenta reais e oitenta e trés centavos),
decorrente de aplicacdes financeiras realizadas no mercado de capitais,
especificamente em operacdes de mercado de agdes. Sustenta, ainda, que as
apeladas omitiram-se no dever de prestar assessoria técnica adequada e
informacgdes claras e precisas sobre 0s riscos inerentes as operacoes, violando
0s principios da transparéncia e da boa-fé objetiva, o que resultou em lesao ao
patriménio e danos extrapatrimoniais, configurando, assim, responsabilidade
civil por negligéncia e falha na prestacéo de servigos.

Pondera que o caso configura nitida relacdo de consumo, sendo que as
rés devem ser civiimente responsabilizadas com base na Teoria do Risco do
Empreendimento, consagrada pelo art. 14 do CDC. Sustenta que, na qualidade
de fornecedoras de servicos financeiros, as apeladas assumiram o dever de
garantia e obrigacdo de resultado em relagcdo as operacdes realizadas,
cabendo-lhes indenizar os prejuizos
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suportados pela autora, em decorréncia da falha na prestacido do servi¢o e da
violacdo aos deveres de informacéo e transparéncia, essenciais a seguranga
das relac6es consumeristas.

Diz estar configurado os danos matérias, visto que experimentou
significativa perda financeira, sendo que as apeladas "falharam em seu mister,
sendo omissas no seu dever de apresentar ao Apelante informacdes sobre os

riscos inerentes das operagdes, nem tampouco conseguido orientalo para que
direcionasse seus investimentos a aplicacdes saudaveis".

Alega a existéncia de dano moral, sendo necessario ser indenizado, diante
de todos os transtornos envolvendo a questéo.

Preparo dispensado.
Contrarrazdes apresentadas.
E o relatorio.

JUiZO DE ADMISSIBILIDADE

Presentes os pressupostos de admissibilidade, conhec¢o do recurso.

QUESTOES PRELIMINARES OU PREJUDICIAIS
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Analisando os autos, verifica-se que nao existem questdes preliminares ou
prejudiciais ao exame do mérito, razdo pela qual passo a sua apreciagao.

MERITO

No caso em tela, impde-se a analise da viabilidade de condenagao dos
apelados ao pagamento de indenizagao por danos materiais e morais, com
fundamento na alegada responsabilidade civil decorrente de investimentos
financeiros realizados com recursos do autor, por meio de operagdes no
mercado de capitais, as quais nao alcangaram o retorno econémico esperado.
Para tanto, é necessario verificar se houve efetiva violacdo dos deveres de
diligéncia, lealdade e boa-fé objetiva por parte dos apelados, bem como se
restou configurado o nexo de causalidade entre a conduta dos mesmos e o
prejuizo suportado pelo autor.

Pois bem, conforme documento de ordem 49, as partes celebraram
contrato que possibilitou ao autor realizar investimentos no mercado financeiro,
por meio da intermediagcao realizada pelas apeladas. No referido
documento, nota-se que havia a informacéo expressa

do risco inerentes ao mercado de capitais, notadamente as informacdes
apontadas no item 13.2 do referido instrumento, a saber:



L Tribunal de Justica de Minas Gerais

TJMG

Como é de conhecimento geral, os investimentos realizados no ambito da
Bolsa de Valores s&o intrinsecamente marcados pela volatilidade de seus
resultados. O investidor, ao optar por realizar tais operagdes, assume
expressamente os riscos inerentes a atividade, ficando sujeito a possibilidade
de auferir ganhos expressivos, bem como a eventualidades que possam
acarretar prejuizos de vultosa magnitude, conforme as oscilagées do mercado.

Em relagcdo aos autos, embora o autor alegue que as apeladas, ao
firmarem o contrato relacionado ao mercado de a¢des, assumiram o dever de
garantia e a obrigagao de assegurar resultados positivos nas operagdes
financeiras realizadas.

No entanto € imperioso ressaltar que as operacdes na Bolsa de Valores
sao, por esséncia, de alto risco, particularmente no que concerne as
transacbes de trade. Tais operacdes estdo naturalmente expostas a
imprevisibilidade do mercado, podendo acarretar, por conseguinte, eventuais
prejuizos financeiros, os quais integram o risco proprio da atividade.

Friso, ademais, que conforme bem observado pelo magistrado "a quo", o
autor tinha ciéncia dos riscos envolvidos, citando, inclusive, as clausulas do
contrato e demais documentos que alertam sobre tal possibilidade. Vejamos:
"Nao obstante, destaque-se que o risco das operagdes em questao encontrase
regularmente informado no contrato celebrado entre as partes (ID
9764913279), nos termos de sua clausula 13. Igualmente, o cliente se declarou
expressamente das caracteristicas que envolvem o mercado de valores,
reconhecendo a necessidade de certificacdo dos riscos de cada operagao e
assumindo a responsabilidade por eventuais prejuizos decorrentes dos
investimentos escolhidos, conforme clausula 24 do supramencionado contrato,
que dispde nos seguintes termos:
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"24. DECLARACOES
24.1. O CLIENTE, neste ato, declara saber que:
(I) - o investimento no mercado financeiro é sempre de risco:

(ii) - rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura;

(...)

(iv)a obrigagcdo de acompanhamento da carteira de valores mobiliarios é
doCLIENTE. A CORRETORA, por si e através dos agentes autbnomos de
investimento dela credenciados, sdo intermediarios entre o CLIENTE e as

Bolsas, remetendo a ordem do primeiro para ser executada pela segunda;

(v) o CLIENTE deve se certificar dos riscos da operagao antes de executa-la.
A execugdo da operagdo presume a assuncao dos seus riscos pelo CLIENTE;"

Da mesma forma, foi dada ciéncia ao investidor dos termos do Manual de Risco
disponibilizado pelas rés (ID 9652099373), no qual s&o explicadas todas as
operacdes de investimento oferecidas, inclusive, no que diz respeito aos riscos
assumidos pelo investidor em cada modalidade de negocio, sabidamente altos,
dada a volatilidade do mercado.

A assuncgao dos riscos do negocio foi novamente ratificada no item "12" da
ficha cadastral de ID 9764913780, por meio da qual o autor declarou estar
ciente, inclusive, de que as perdas decorrentes do investimento em mercado
de derivativos poderiam ser superiores ao proprio capital investido. Nesse
sentido:

"12. Conheco as normas de funcionamento do mercado de titulos e valores
mobiliarios, bem como o0s possiveis riscos envolvidos nas operacoes
realizadas em bolsa de valores, de mercadorias e futuros, principalmente no
gue concerne aos mercados de opgdes e termo.
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(...)

(4) Tem ciéncia de que o investimento no mercado de titulos e
valoresmobiliarios, sobretudo o de opcdes e de compra a termo de acgoes, é
de risco, podendo, inclusive, levar as perdas superiores ao capital investido e,
por conseguinte, ao decréscimo de patrimonio.

(5) Tem conhecimento de que nas operagdes com derivativos
(termo,opg¢des, contratos negociados na B3, dentre outras) € necessaria a
apresentagcdo de garantias para abertura e manutengcdo de posi¢cdes. Na
hipétese de insuficiéncia de garantias, a CORRETORA podera enquadrar a
posicao do CLIENTE, liquidando-a total ou parcialmente e, ainda em havendo
saldo devedor na conta do CLIENTE na CORRETORA, alienar os ativos do
CLIENTE e reverter o produto da venda para cobrir o saldo devedor."

Assim, com base nos elementos faticos e probatorios constantes dos autos,
verifica-se que o contrato celebrado entre as partes, juntamente com os
demais documentos acostados, evidenciam de maneira clara e indiscutivel que
o autor possuia pleno conhecimento dos riscos inerentes as operacgdes
realizadas no mercado de capitais.

Nesse contexto, ndo se pode imputar as apeladas qualquer responsabilidade
pelas variacbes de mercado que ocasionaram a diminuicdo do valor
inicialmente investido pelo autor, uma vez que as rés demonstraram de forma
cabal que o autor tinha pleno conhecimento das caracteristicas do negdcio,
conforme preceitua o art. 373, Il, do Codigo de Processo Civil.

A propdsito, assim tem se posicionado este e. Tribunal de Justica:

APELACAO CIVEL - PRELIMINAR SENTENCA EXTRA PETITA
INVESTIMENTO - BOLSA DE VALORES - FUNDOS IMOBILIARIOSRENDA
VARIAVEL - RISCO INERENTE. O julgamento extra petita impde o decote da
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parte da condenagao que nao constou do pedido inicial, em homenagem aos
principios da economia e celeridade processuais. Nas aplicacdes financeiras
em fundos de renda variavel, o investidor assume os riscos inerentes a
volatiidade do mercado. Outrossim, vale ressaltar, a existéncia de
possibilidade de "perda de capital" em aplicacbes de alto risco. Entendo
razoavel a devolucao o valor destinado as aplicagcdes em Bolsa de

Valores e Fundos imobiliarios. (TUIMG - Apelagao Civel 1.0000.24.392766-
2/001, Relator(a): Des.(a) Clayton Rosa de Resende (JD Convocado) , 142
CAMARA CIVEL, julgamento em 21/11/2024, publicacdo da sumula em
21/11/2024)

EMENTA: APELACAO. INDENIZACAO. DAY TRADE. INVESTIMENTO EM
BOLSA DE VALORES. CDC. APLICACAO. PERDAS. POSSIBILIDADE. MA
PRESTACAO DE SERVICO. NAO CARACTERIZACAO. Evidenciada relacao
de consumo, aplicam-se as disposicdoes do CDC. O investidor na bolsa de
valores esta sujeito a perdas. A cobranga de taxa da B3 por parte da corretora
de valores por operacao realizada pelo investidor ndo caracteriza a ma
prestacdo do servigo, impondo-se a improcedéncia dos pedidos. (TJMG
Apelacao Civel 1.0000.23.211661-6/001, Relator(a): Des.(a) Antdnio Bispo ,
152 CAMARA CIVEL, julgamento em 26/01/2024, publicagdo da sumula em
06/02/2024)

DISPOSITIVO

Com tais razées, NEGO PROVIMENTO AO RECURSO para manter
inalterada a sentenca.

Condeno a parte apelante ao pagamento de custas e honorarios
advocaticios de sucumbéncia, os quais majoro em 2% (dois por cento) sobre
o valor fixado em sentencga, suspensa a exigibilidade, em razdo da gratuidade
judiciaria.
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DES. BAETA NEVES - De acordo com o(a) Relator(a).

DES. EVANDRO LOPES DA COSTA TEIXEIRA - De acordo com o(a)
Relator(a).

SUMULA: "NEGARAM PROVIMENTO AO RECURSO"



